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ESKI SEKIL

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

YENI SEKIL

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

ESKIi SEKIL

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yOnetilir.

YENI SEKIL

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak, yikici (“disruptive”),
yenilik¢i, doniistiiriicii, inovatif iiriin, hizmet ve teknolojiler gelistiren; dijital saglik teknolojileri,
perakende teknolojileri, insan kaynaklar1 ¢oziimleri (“IK”), egitim ve egitim hizmetleri



teknolojileri, her tiirlii yazilim, sanayide kullanilan robotik ve yazilim teknolojileri, bilgi, bilisim
ve iletisim teknolojileri, finans ve finansal hizmet teknolojileri, mobil teknolojiler, hizmet olarak
mobilite (mobility as a service — MaaS), hizmet olarak yazilim (software as a service — SaaS),
hizmet olarak platform (platform as a service — PaaS), hizmet olarak altyap1 (infrastructure as a
service — (IaaS)), enerji ve tarim teknolojileri gibi alanlarda faaliyet gosteren, altyapi, donanim ve
yazilim iiretimi, satig ve pazarlama hizmeti, dagitim ve lojistik hizmeti veren, pazaryeri hizmetleri
ile reklam ve medya hizmetleri sunan ve gelecegin teknolojilerini yaratan inovasyon odakli
teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin yerli/yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo
Sertifikalarina (ADR) ve Global Depo Sertifikalarina (GDR), 6zel sektér bor¢lanma araglarina ve
ilgili temaya yatirim imkani sunan yerli yatinm fonlar1 ve yerli/yabanci borsa yatirnm fonlarina
yatirilacaktir.

Varlik ¢esitlendirmesi saglanmasi i¢in yerli/yabanci para ve yatirim araglari, ortaklik paylari, yerli
yatirim fonlar1 ve yerli/yabanci borsa yatirim fonlar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon portfoyilinde, yeni teknolojileri uygulayan, inovatif iirlin ve hizmetler gelistirme odakl
ve/veya agirlikli olarak yukarida belirtilen sektorlerde {iriin ve hizmetlerin geleneksel dagitimi ve
sunulmasindaki yontem ve araclara karsi rekabet eden, yeni teknolojileri kuran ve uygulayan,
yenilik¢i iirlin ve hizmetler gelistiren yaratici, yenilik¢i ve inovatif teknoloji sirketlerine yatirim
yapilmasi planlanmaktadir. Bu sirketlerin, yerlesik sektorlerde mobil ve dijital ¢oziimlerle sektor
doniisiimiine yardim ve Onciiliik etmesi beklenecektir.

Fon portfoylinde, agirlikli olarak gelismis olan iilke piyasalarindaki sirketlere yatirim yapilmasi
planlanmakta olup, bunun yaninda Tiirkiye ve diger gelismekte olan iilkelerdeki sirketlere de
yatirim yapilabilecektir. Fon portfoytine dahil edilecek varliklar, bu varliklarin agirliklar: ve para
birimleri (Tirk Lirast veya Yabanci Para) portfdy yoOneticisinin piyasa goriisiine gore
sekillenebilecek, fon portfoyilindeki varliklar piyasa kosullarina gore degisiklik gosterebilecektir.

Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclari (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Yabanc1” ibaresi gecen yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %80°1 ve fazlas1 olamaz.
S6z konusu oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci borsa yatirnm fonu katilma
paylar1 da 7 dikkate alinir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen doviz cinsinden ihrag edilen para
ve sermaye piyasasi araglarinin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “D&viz” ibaresi gecen
yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.

Fon tarafindan dogrudan sekilde, dijital para birimlerine, akilli s6zlesme platformlarina, dijital
para birimi veya dijital varlik borsalarima, NFT’lere (Takas Edilemez Jeton), dijital menkul
degerlere veya dijital gayrimenkullere yatirim yapilamaz ve Fon portfoyiine kripto varlik ve kripto



para piyasasi islemleri ile bunlara dayali araglar ve kripto varlik islem platformu olarak faaliyet
gosteren sirketlerin paylar1 dahil edilemez.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Teknoloji alaninda faaliyet gosteren sirketlerin yerli
ve/veya yabanci ortaklik paylari ve/veya Amerikan
Depo Sertifikalari  (ADR) ve Global Depo
Sertifikalar1 (GDR) ile 6zel sektor bor¢lanma araglart | 80 100
ve belirtilen temaya yatirim imkani saglayan yerli
yatirim fonlar1 ve yerli/yabanci borsa yatirim fonlari
katilma paylari

- Yukarida belirtilen temaya uygun Yerli
sirketlerin  ortaklik paylari, 06zel sektor
bor¢lanma araclari, yerli yatirim fonu katilma | 10 40
paylart ve yerli borsa yatinm fonu katilma
paylart

- Yukarida belirtilen temaya uygun Yabanci
sitketlerin  ortaklik paylari, 06zel sektor

bor¢lanma araglari, yabanci borsa yatirim fonu 40 70
katilma paylar1
Belirtilen Tema Kapsami  Disindaki  Depo 0 20
Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Belirtﬂ?n Tema Kapsam1 Disindaki Yerli ve Yabanci 0 20
Kamu/Ozel Sektor I¢ ve Dis Bor¢lanma Araglari
Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Yerli/Yabanci 0 20
Ortaklik Paylar1
Varant ve Sertifikalar 0 10
Takasbank Para Piyagas1 Islemleri ve Yurt Ici 0 20
Organize Para Piyasasi [slemleri
Ters Repo Islemleri** 0 20
Belirtilen Tema Kapsami1 Disindaki Yerli Yatirim
Fonu Katilma
Paylar1, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi 0 20
Fonu Katilma Paylar1 ve Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklart

Paylari




Vadeli Mevduat (TL-Doviz) / Katilma Hesab1 (TL-

Doviz) 0 10

(*) 111-52.2. sayil1 Borsa Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. Maddesinin dérdiincii fikrasinin
(a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim
fonlarinin katilma paylaria yapilan yatirim ilgili varlik grubu igin belirlenen yatirim sinirlamalari
hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilmeyen borsa yatirim fonlar1 i¢in azami
yatirim orani %20’dir.

(**) Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylarina serbest fonlar da dahildir.

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa disinda repo yapilabilir.

ESKI SEKIL

2.3. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir. Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak, yikict
(“disruptive”), yenilikei, doniistiiriicli, inovatif iiriin, hizmet ve teknolojiler gelistiren; dijital saglik
teknolojileri, perakende teknolojileri, insan kaynaklari ¢dziimleri (“IK™), egitim ve egitim
hizmetleri teknolojileri, her tiirlii yazilim, sanayide kullanilan robotik ve yazilim teknolojileri,
bilgi, bilisim ve iletisim teknolojileri, finans ve finansal hizmet teknolojileri, mobil teknolojiler,
hizmet olarak mobilite (mobility as a service — MaaS), hizmet olarak yazilim (software as a service
— SaaS), hizmet olarak platform (platform as a service — PaaS), hizmet olarak altyap1 (infrastructure
as a service — (IaaS)), enerji ve tarim teknolojileri gibi alanlarda faaliyet gosteren, altyapi, donanim
ve yazilim {iiretimi, satis ve pazarlama hizmeti, dagitim ve lojistik hizmeti veren, pazaryeri
hizmetleri ile reklam ve medya hizmetleri sunan ve gelecegin teknolojilerini yaratan inovasyon
odakl1 teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin yerli/yabanci ortaklik paylarina, Amerikan
Depo Sertifikalarina (ADR) ve Global Depo Sertifikalarina (GDR), 6zel sektoér borglanma
araglarina ve ilgili temaya yatirim imkan1 sunan yerli yatirim fonlar1 ve yerli/yabanci borsa yatirim
fonlarina yatirilacaktir. Varlik ¢esitlendirmesi saglanmasi igin yerli/yabanci para ve yatirim
araglari, ortaklik paylari, yerli yatirim fonlar1 ve yerli/yabanci borsa yatirim fonlar1 fon portfoyiine
dahil edilebilir. Fon portfoylinde, yeni teknolojileri uygulayan, inovatif iirlin ve hizmetler
gelistirme odakli ve/veya agirlikli olarak yukarida belirtilen sektorlerde iiriin ve hizmetlerin
geleneksel dagitimi1 ve sunulmasindaki yontem ve araglara karsi rekabet eden, yeni teknolojileri
kuran ve uygulayan, yenilikgi iirlin ve hizmetler gelistiren yaratici, yenilik¢i ve inovatif teknoloji
sirketlerine yatirim yapilmasi planlanmaktadir. Bu sirketlerin, yerlesik sektorlerde mobil ve dijital
cozlimlerle sektor doniisiimiine yardim ve onciiliik etmesi beklenecektir. Fon portfoyiinde, agirlikli



olarak gelismis olan iilke piyasalarindaki sirketlere yatirnm yapilmasi planlanmakta olup, bunun
yaninda Tiirkiye ve diger gelismekte olan lilkelerdeki sirketlere de yatirim yapilabilecektir. Fon
portfoyiine dahil edilecek varliklar, bu varliklarin agirliklar1 ve para birimleri (Tiirk Liras1 veya
Yabanci Para) portfdy yoneticisinin piyasa goriisiine gore sekillenebilecek, fon portfoytindeki
varliklar piyasa kosullarina gore degisiklik gosterebilecektir. Fon portfoyline yabanci para ve
sermaye piyasasi araclari dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasast araclar1 (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim
fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin
hesaplanmasinda portféye dahil edilen yabanci borsa yatirim fonu katilma paylar1 da 7 dikkate
aliir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye 7 piyasasi
araclarinin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirim fonlar1 da
dahil) fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz. Fon tarafindan dogrudan sekilde, dijital para
birimlerine, akilli sdzlesme platformlarina, dijital para birimi veya dijital varlik borsalarina,
NFT’lere (Takas Edilemez Jeton), dijital menkul degerlere veya dijital gayrimenkullere yatirim
yapilamaz ve Fon portfoyiine kripto varlik ve kripto para piyasasi islemleri ile bunlara dayali
araglar ve kripto varlik igslem platformu olarak faaliyet gosteren sirketlerin paylar1 dahil edilemez.

YENI SEKIL

2.3 Fonun karsilagtirma olgiiti VII.128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
(Performans Tebligi) ¢ergevesinde fonun tiiri dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim
stratejisi ile yatirnm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde endekslerin
agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmistir.

Fonun karsilastirma 6l¢iitii %60 NASDAQ-100 Technology Sector Total Return (NTTR) Endeksi
+ %25 BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Getiri Endeksi (XTKIJS) + 15% KYD O/N Briit Repo
Endeksi olarak belirlenmistir.

Karsilastirma 6lglitiinde yer alan yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler, TCMB tarafindan
saat 15:30°da agiklanan giinliik USD/TRY Doviz Alis Kuru ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

ESKI SEKIL

2.4. Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyilinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.
VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami % Teknoloji alaninda faaliyet gdsteren sirketlerin
yerli ve/veya yabanci ortaklik paylar1 ve/veya Amerikan Depo Sertifikalar1 (ADR) ve Global Depo
Sertifikalar1 (GDR) ile 6zel sektor bor¢clanma aracglari ve belirtilen temaya yatirim imkani saglayan



yerli yatinm fonlar1 ve yerli/yabanci borsa yatirim fonlar1 katilma paylar1 80 100 - Yukarida
belirtilen temaya uygun Yerli sirketlerin ortaklik paylari, 6zel sektor bor¢clanma araclari, yerli
yatirim fonu katilma paylar1 ve yerli borsa yatirim fonu katilma paylar1 10 40 - Yukarida belirtilen
temaya uygun Yabanci sirketlerin ortaklik paylari, 6zel sektor bor¢lanma araglari, yabanci borsa
yatirrm fonu katilma paylar1 40 70 Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Depo Sertifikalar
(ADR/GDR) 0 20 Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Yerli ve Yabanci Kamu/Ozel Sektor ¢ ve
Di1s Borglanma Araglar1 0 20 Belirtilen Tema Kapsam1 Digindaki Yerli/Yabanci Ortaklik Paylar
0 20 Varant ve Sertifikalar 0 10 Takasbank Para Piyasasi islemleri ve Yurt I¢i Organize Para
Piyasasi Islemleri 0 20 Ters Repo Islemleri** 0 20 Belirtilen Tema Kapsami Disindaki Yerli
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Fonu
Katilma Paylar1 ve Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar1 0 20 8 Paylar1 Vadeli Mevduat (TL-
Déviz) / Katilma Hesab1 (TLD&viz) 0 10 (*) I11-52.2. say1li Borsa Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar
Tebligi’nin 5. Maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan
olusan endeksi takip etmek lizere kurulan borsa yatirnm fonlarimin katilma paylarina yapilan
yatirim ilgili varlik grubu icin belirlenen yatirim sinirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir. Bu
kapsamda hesaplamalara dahil edilmeyen borsa yatirim fonlar1 i¢in azami yatirim orani %20’dir.
(**) Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir. Fon portféyiine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylarina serbest
fonlar da dahildir. Fon portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayig¢
degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. Fon uygulayacag: stratejilerde, fon portfoylinde beklenen getiriyi artirmak ve/veya yatirim
amach olarak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldira¢ yaratan islemler
gerceklestirebilir. Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden, ortaklik paylari, 6zel sektor ve
kamu bor¢lanma araglari, doviz/kur, faiz, finansal endekslere dayali ve fon portfoyiine alinabilecek
varliklara dayali tlirev araglar (vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri), varantlar ve
sertifikalar, forward s6zlesmesi, opsiyon sozlesmesi, swap sozlesmesi, varant, sertifika ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir. Tiirev islemler hem
tezgah Uistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun karsilastirma olgiitii VII.128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
(Performans Tebligi) ¢ergevesinde fonun tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim
stratejisi ile yatirnm yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde endekslerin
agirliklandirilmas: yoluyla belirlenmistir. Fonun karsilastirma 6lgiitic %60 NASDAQ-100
Technology Sector Total Return (NTTR) Endeksi + %25 BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali



Getiri Endeksi (XTKIS) + 15% KYD O/N Briit Repo Endeksi olarak belirlenmistir. Karsilagtirma
oOl¢iitiinde yer alan yabanci para cinsinden hesaplanan endeksler, TCMB tarafindan saat 15:30°da
aciklanan giinlilk USD/TRY Doéviz Alis Kuru ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

YENI SEKIL

2.5. Fon portfoyiine borsa disindan opsiyon, swap, forward sozlesmeleri dahil edilebilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 forward, swap, opsiyon islemlerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime
tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢cin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate alinarak
belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan ulasilabilir.

ESKIi SEKIL

2.6. Fon uygulayacag stratejilerde, fon portfoyiinde beklenen getiriyi artirmak ve/veya yatirim
amagli olarak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden, ortaklik paylari, 6zel sektor ve
kamu bor¢lanma araglari, doviz/kur, faiz, finansal endekslere dayali ve fon portfdyiine alinabilecek
varliklara dayali tlirev araglar (vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri), varantlar ve
sertifikalar, forward sozlesmesi, opsiyon sozlesmesi, swap sdzlesmesi, varant, sertifika ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir. Tiirev islemler hem
tezgah Ustii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir

YENI SEKIL

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir
ve Kurula bildirilir.

ESKI SEKIL
2.7. Fon portfoyiine borsa disindan opsiyon, swap, forward sozlesmeleri dahil edilebilir.

Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve



fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas1
zorunludur. Ayrica, borsa dis1 forward, swap, opsiyon islemlerinin karsi tarafinin denetime ve
gbozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.7. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfoylinde, yabanci iilkelerde gerek kamu gerekse de 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, borsa yatirim fonu katilma
paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklig1 paylarina, varantlara ve sertifikalara yer verilebilir.

Portféye dahil edilecek depo sertifikalari Amerikan Depo Sertifikalar1 (American
Depository Receipt-ADR) ve Global Depo Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR)’dir.

Fon portfoyline borcluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglari yalnizca
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmast kaydiyla
alinacaktir. {lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur ve Rehber’in
4.1.2. ve 4.1.2.2. boliimleri ile 4.1.6 kisminda yer alan esaslar dikkate alinir.

Portféye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglari ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamasi
bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili
fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yiikiimliiliikk ve sorumlulugu
devam eder.

YENI SEKIL

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.



ESKI SEKIL

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cer¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

YENI SEKIL

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1t Birligi’nin “Kolektif Yatirrm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

ESKI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
aliarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir: 5.5.1.
Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci1 para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur. ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para cinsinden
olmas1 durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz satis fiyatlari
kullanilir. S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden
fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir. Genel Esaslar: Alis
tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan; a) Borsada islem gorenler degerleme giintinde
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis
seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir. B) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde
borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari,
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir. C) Fon katilma paylari,
degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir. D) Vadeli mevduat,
bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir. E)
Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir. Ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para cinsinden olmas1
durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan doviz alis fiyatlari kullanilir.
S6z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tirk Lirasi cinsinden fiyat elde
edilemiyor ise kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir. Yabanci Para ve Sermaye
Piyasas1 Araglar1 ve Yurtdisinda Islem Géren Para ve Sermaye Piyasasi Araglari: Borsada islem
goren yabanci yatirim araglart ve yurtdisi borsalarda islem goren yatirim araclari i¢in Tiirkiye Saati



ile (TSI) 17:30’a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmus ise yukarida
belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:30’a kadar s6z konusu yatirim aracinin
islem gordiigii ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktir: a)
“Yabanci Borglanma Araglar1’” ve “Eurobond” degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarinda TSI 16:15-16:45 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden alis ve satis kotasyonlarinin
ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat baz
alinir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullanilarak menkul kiymetin i¢ verim orani bulunur ve i¢ verim
orani kullanilarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatina ulasilir. Alis veya satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda veya tam is giinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullanilacak fiyat,
bir 6nceki is giinii degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is giliniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. B) “Yabanci Ortaklik Pay1”, “Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1”, “Yabanci
Yatinm Ortakli§i Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari’nin (ADR/GDR) 16
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 17:30-18:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weigthed Average Price (VWAP) (islem Hacmi Agirlikli Ortalama Fiyat) kullanilacaktir.
Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde veya tam ig giinii olmayan giinlerde bir 6nceki is giinii
kullanilan degerleme fiyat: kullamilir. C) “Yabanci Organize Piyasalarda islem Géren Opsiyonlar
ve Vadeli Islem Sozlesmeleri’nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI
17:30- 18:00 saatleri arasinda alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde veya tam is gilinii olmayan giinlerde bir 6nceki is giinii kullanilan degerleme
fiyat1 kullanilir. D) Ancak, olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalar1 nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar
yukarida yer alan saatler disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan aliabilir. Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri: Borsa dis1 repo-ters repo
sozlesmelerinde degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz orani i¢ verim orani olarak
kullanilarak degerleme yapilir. 5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin
degerleme: Borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Portfoye alim agsamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak
kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir. Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki borsa
dis1 tiirev ara¢c ve swap soOzlesmelerinin degerlemesinde, Borsa disi opsiyon sodzlesmelerinde
giincel fiyat olarak kars1 taraftan alinan degerleme fiyati kullanilir. Borsa dis1 opsiyon sézlesmeleri
icin fonun fiyat aciklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin
bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan degerleme fiyati alinamadig1r durumlarda teorik fiyat
hesaplanarak degerleme yapilir. Teorik fiyat, Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormiis yontemlerden, opsiyon sdzlesmesinin yapisina
ve dayanak varliga uygun olani kullanilarak hesaplanir. Hesaplama i¢in opsiyon sdzlesmesinin
yapisina ve dayanak varliga gore Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari/yazilimlari1 kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve
100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis
(ask) fiyat1 kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5.1. maddesinde yer
alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin



kullanilmas1 ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin en
uygun yontem kullanilacaktir. Borsa dis1 forward sozlesmelerinde ve borsa dis1 déviz swap
sOzlesmelerinde giincel fiyat olarak dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat kullanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat, dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak, degerleme giinii ile forward islemin vade
tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullanilmak suretiyle
hesaplanir. Su kadar ki, dayanak varligi doviz olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in
ilgili sayfalarindan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili
programlardan forward degerleme i¢in hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullanilir. Borsa
dis1 diger swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat kullanilir. Borsa dis1
diger swap sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede 17 kullanilmak
lizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat alinamadigi
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Soyle ki, swap sozlesmeleri nitelik
acisindan pek cok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sézlesmelerin degerlemesine esas
teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktorleri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sdzlesmenin konusuna
gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii
deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik
fiyatlama yontemleri kullanilacaktir. Dayanak varligi/varliklar1 para birimi olan borsa disi
forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyati olarak
degerlemedeki islem yoniine gore TCMB Doviz Satis Kuru veya TCMB Doviz Alis Kuru
kullanilir. {lgili para biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmas1
durumunda ise islem yoniine gore veri saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz
alis veya doviz satis fiyatlart kullamilir. S6z konusu para birimi i¢cin Bloomberg’in ilgili
sayfalarindan Tiirk Lirasi1 cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kurlar “capraz kur”
seklinde hesaplanir.

YENI SEKIL

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

ESKIi SEKIL
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri Katilma paylarmin alim ve
satim1 kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslari aracihigiyla da yapilir. Uye

kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas1 miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx



http://www.kap.org.tr/
http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim
bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri

Ata Portfdy Yonetimi A.S. | Dikilitas Mah. Emirhan cad. No:109 Atakule Besiktas-Istanbul

Osmanli Yatirim Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No. 255/802 Nurol Plaza 34398

Degerler A.S. Sariyer / ISTANBUL / TURKIYE

Turkish Bank A.S. Esentepe Mah.Ali Kaya Sok.No:1/A/52 Polat Plaza Sisli/Istanbul

Turkish Yatirim A.S. Esentepe Mah.Ali Kaya Sok.No:1/A/52 Polat Plaza Sisli/Istanbul
YENI SEKIL

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan

Tletisim Bilgileri

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

Dikilitag Mah. Emirhan cad. No:109 Atakule Besiktas-Istanbul

Osmanli Yatirirm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No. 255/802 Nurol Plaza 34398
Degerler A.S. Sariyer / ISTANBUL / TURKIYE
Turkish Bank A.S. Esentepe Mah.Ali Kaya Sok.No:1/A/52 Polat Plaza Sisli/Istanbul
Turkish Yatirnrm A.S. Esentepe Mah.Ali Kaya Sok.No:1/A/52 Polat Plaza Sisli/Istanbul
TEB Portfoy Yontemi A.S. | Gayrettepe Mah.Yener Sok.No:1 K:9 Besiktas/Istanbul

ESKIi SEKIL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan:

5520 sayili Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazancglari kurumlar vergisinden istisnadir.


http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0* oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarmin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazancglart ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

ESKI SEKIL

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

1 Bkz. 2006/10731 say1li1 Bakanlar Kurulu Karari.
U Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr


http://www.gib.gov.tr/
http://www.gib.gov.tr/

YENI SEKIL

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin
icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

ESKIi SEKIL

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap doneminin son giinii
itibartyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegcirilir

YENI SEKIL

9.2. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,aylik portfdy dagilim raporlari),
fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.
Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine
yatirimet bilgi formundan da ulasilmast miimkiindiir.

ESKI SEKIL

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik finansal
tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal
tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip
eden ilk is gilinii son bildirim tarihidir.

YENI SEKIL

9.3. Yatirimcilarin yatirnrm yapma kararimi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [.1.1., 1.1.2.1., IL, IIL., VI. (6.5. maddesi haric), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez . Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 i giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.



ESKI SEKIL

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1), fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir. Ayrica, fonun ge¢mis
performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan tahsil edilen ve
yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret ve komisyon bilgilerine yatirimci bilgi
formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

YENI SEKIL
9.4. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
ESKI SEKIL

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu temsil
ve ilzama yetkili kisinin imzasin tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya ac¢iklanmasina iliskin yonetim kurulu karara baglandigi
tarihi izleyen altinci is glinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Finansal tablolar ayrica
s6z konusu agiklamayr miiteakip 10 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme yontemi vasitasiyla gonderilir.

YENI SEKIL

9.5. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ s6zlesme
tarthini takip eden is gilinii i¢inde sOzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

ESKIi SEKIL

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,



- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay
sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas1 halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati1 beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirnmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir portfoy
yoOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul

tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu
tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

YENI SEKIL

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢cer¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

ESKI SEKIL

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir. Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni
yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde onaylariz.

YENI SEKIL

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.



Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz g¢ergevesinde
onaylariz.



