BV PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
BV PORTFOY BIRINCI HiSSE SENEDI SERBEST (TL) FON (IIISSE SENEDI YOGUN
FON)’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKiN iZAHNAME

BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 06/10/2022 tarihinde Istanbul il Ticaret Sicili Memurlugu’na
362389-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 11/10/2022 tarih ve 10679 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen BV Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetitmek iizere olusturulacak BV Portfoy Birinci Hissc Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yofun Fon)un katilma paylarinm ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan corvevevnndeniiinnna /2023 tarihinde
onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilcrin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izabhname, Kurucu BV Portféy Yénetimi AS’nin www.bvportfoy.com adresli resmi

internet  sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmastir.

Bu izahname katilma paylarmm alum sattminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigit ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr,
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Y énetici BV Portfoy Yénetimi A.S.

I FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karstliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabna, inanghh miilkiyet csaslarina gore isbu izahnamenin II.
Boliimiinde belirlenen varhik ve haklardan olusan portfSyd isletmek amacryla kurulan, katlma
paylan Semsiye Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: BV Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Adv: Birinei Hisse Senedi Serbest (TL) Fon

| Bagh Oldugiu Semsiye Fonun Upvami: | BV Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Serbest Semsiye Fon
Siiresizdir.




1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disanidan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin
Unvani: ' - BV Tortfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih:27/07/2022 No: PYS/PY .64/1070

Portféy Saklayicisi’mn

Unvani: O Denizbank A.S.
Portfy Saklama Faaliyeti iznine Iliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No0:22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici BV Porifsy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi vc internet sitesi: Fencrbahge Mah. Fener Kalamis Cad. Belvii Sitesi
Sitesi No: 110 I¢ Kapi No: 1 Kadikdy / istanbul
www.bvportfoy.com

Telefon numarasi: 05304807057

Portféy Saklayicis: Denizbank A.S. ’nin

Mcrkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No:14] 34394
Escntepe / Istanbul
www.denizbank.com.tr

Telefon numaras:: 0212 348 20 00 .

II.  FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikkiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtiizlige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digarrdan hizmet alinmasi. Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylari Teblig'in ilgili hiikiimleri gercevesinde sadece nitelikli yatinmeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portféyiinde yalnizea Tiirk Liras: cinsinden varhklar ve islemler yer alacak olup,
tfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile dier kiymetli madenler ve
yah sermaye piyasasi araglan bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfoyiinde yabanci

k cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli madenl el ey m
larina yénelik organize ve tezgahiistii tiirev arachs
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Fon portfiyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfGy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde.
Teblig'in 4’tincti maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6'ne1 maddesinde tamimlanan fon
tirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfSy olusturulmasi esas alimir. Fon
tarafindan, Teblif’in 25’ inci maddesinde ver alan serbest fonlarina dair esasiara uyulacakiir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak BIST te islem goren ortaklik paylanna ve
BYT Tebligi’nin 5'inci maddesinin dérdiincii fikrasmin (a) bendi kapsaminda BIST te islem goren
ortaklik paylarindan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatinm fonlannin katilma
paylarina yatinhr. Fonun temc! amaci. agrlikl olarak BIST tc islem goren ortaklik paylarina
yatinm yaparak Tirk Liras1 bazinda sermayc kazanei elde ctmek ve biyle Fon'un portféy degerini
artirmaktir. S6z konusu yatinm hedeflerine ulagilmas: amaciyla fon portfoyii, yaurim Ongdrileri
dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya
uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy karmasi seklinde olugturulabilecektir. Fon
portfdyiinde arbitraj olanaklan TL cinsinden tiirev araglarda alinan korunma veya yatirim amach
pozisyonlarla desteklenerek mutlak getiri yaratilmasi hedeflenmektedir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle Fon portfdy degcrinin en az %80'i devaml
olarak menkul kiymet yatinim ortakhg paylart hari¢c olmak {izcre BIST te isiem goren ihragg
paylanna, ihraggr paylarma ve ihracet payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg1 paylarina ve ihraggl payina dayali opsiyon
sozlegmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi paylarma ve ihrager payina dayah araci
kurulus varantlarina ve ihrag¢1 paylarmdan olusan endeksleri BYF Tebligi’nin 5’inci maddesinin
dordiincii fikrasimin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kuruian borsa yatinm fonu paylarina
yatmlir. Teblig’in 24°tincti maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakh kalmak kayduyla, bir fonun.
hisse scnedi yogun fon olarak smmflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlan
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun. yatinmcilann ve/veya yatinm fonu
kaulma pay: alim satimin yapan kuruluslanin tabi olacagi tiim yikimliiliiklerin ycrine
getirilmesinden de kurucu ve portfsy saklayicist miiteselsilen sorumludur.

Bunlarn yam sira, Fon portfoyiine, TL cinsinden olmak kosuluyla; rcpo, ters repo,
Takasbank para piyasasi islemleri. deviet i¢ borglanma scnetleri, Tiirkive'de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sekior sermaye piyasasi araglar, TCMB, Hazine ve Ipotek Finansman:
Kuruluslan tarafindan ihrag edilen para ve scrmayc piyasasi araglan, kamu ve/veya zel sektor
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhga/ipotege dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek
ve varlik teminath menkul kiymeller, varantlar, sertifikalar, Tiirkiye'de ihrag cdilmis girigim
sermayesi yatunm fonlari, unvaninda (TL) ibaresi bulunan yatiim fonlari, borsa yatinm fonlan
katilma paylan alinabilir. Fon’un hisse senedj yogun fon olarak simflandirifabilmesi i¢in gerekli
olan gartlanin saglanmast ve TL cinsinden olmas; kosuluyla Teblig'in 4’iincii maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan araglara da yaurim yapilabilir,

Fon, mevduat/katilma hesaplan olarak, yaptigi islemler ve taraf oldugu sézlesmeler karsiligi
teminat olusturmak amaciyla velveya yaunm amaciyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurt
igindeki bankalarda Tiurk Lirasi cinsinden mevduatkatilma hesaplarina yatinim yapabilir. Fon
toplam degerinin azami %20'sinin. Yonetici tarafindan uygun gorildiigli durumlarda, vadelj
mevduat’katilma hesabinda degerlendirilmesi de miimkiindir.

Fon, repo/ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazar, BIST Menkul Kiymet Tercihli
g I, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo islemleri Pazar: oibi pazarlarda
rbek¥estir®yjlecedi gibi borsa disinda da gergeklestirebilir. Fog, apamrduetmaiE gt s
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Fon. bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasasi
islemleri yapabilir, 6diing menkul kiymet alabilir. verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga
sati gergeklestirebilir. Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolay1 6diing menkul islemlcrine dair
Teblig’in 22’nci maddesindcki sintrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirun yaptigi para ve scrmayc piyasast
araclarini ya da digier finansal varliklan teminat olarak gosterebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde ver alabilecek varhk ve islemler igin bu maddede
belirtilenler diginda asgari ve azami bir sinirlama getirilmemistir. Teblig ve Rehber hikiimleri
gergevesinde, bu kapsamda yatirim yapilabilecek tiim varhk ve islemicre yatirim yapilabilecektir.

2.3. Fonun esik degeri; BIST 100 Getiri Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Tebliji’de belirlenen
esik deger alt siinna iliskin csaslar uygulanmaz.

2.4. PortfSyc riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirine ve yatirim stratejisine
uygun olacak gekilde TL cinsinden olmak iizere ve Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde tiirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sOzlesmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin
higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayall sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Fon portfdyiine alinan ve (3.3) numarali
maddede tanimlanan kaldirag yaratan islemlerin fonun yatinim stratejisine uygun olmasi zorunludur,

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
scviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanim: sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede ycr alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da g0z dniinde bulundurulur,

2.5. Fon portftyiinc borsa disindan ve TL cinsinden olmak fizere forward, opsiyon, swap
sozlesmeleri ile repo ve ters repo sézlesmeleri dahilinde edilebilir, Borsa disi sozlesmeler fonun
yaunim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilebilir. Bu sOzlegmelerin kars1 taraflarimin
yatirim yapilabilic derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gercege uygun defieri {izerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, portfoye dahil edilen borsa digi TL cinsinden forward, opsiyon, swap sézlesmeleri
ile repo ve ters repo sézlesmelerinin karg: tarafimin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sozlesme ve islemlerin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkatc
alinarak belirlcnen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Dcgerleme FEsaslan™ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.




sonu;:unda I°on birim pay liyatndaki olasi disislere bagh olarak yatirimlarmin degerinin baslangig
degierinin aluna diigebilecegini yatinmeilar péz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ilc borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylariun, diger menkul kiymetlerin. faiz oranlan ve ortaklik pay1 fiyatlanindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmcktedir. S6z konusu risklerin detaylarina
agafnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiinc ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
port[Byiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilceck degisiklikler
nedeniyle port{Syiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kar Payt Oram Riski: Fon portfyline kira sertifikas:, katilma hesabi gibi kéra katihm
olanaf saglayan katilm finans iirtinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z Kkonusu
yaurnmlarin getiri oranindaki degigimler nedeniylc maruz kalinabilecck zarar olasihigidir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
liyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve/veya opsiyon
sozlesmeleri), swap sézicsmesi. varant, sertifika ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yaurimi ile baglangic yatinminin iizerinde

pozisyon altnmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif:
kaldirag riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasiligim ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklcre maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarm piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildi3i dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrac¢er Riski: Fon portféytine alman varliklarin ihraggisinim yiikiimtiiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade cder.

sty 10) Agia Satig Riski: Fon portfoyii igerisinde ag1fa saliy yapila

finansal enstriimanlarin

ﬁ;. gy aste|ikiditesinin daralmast sebebiyle 6diing karsih ve/veya dogrugdn a(;ui“ra satis_imkgnlacinin
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11) Etik Risk: Dolandiricihk. suistimal. zimincte para gegirme. hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarimi olumsuz etkilcyebilecek
suglann (8rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkl mikiarda risk duyarhilik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degiisimi dlgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varluun fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik nem tasiyan zaman faktriinit ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeyc gore degisiminin dlcistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiistdir.

13) Teminat Riski: Tiircv araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likiditc etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas olasiligmin ortaya ¢ikmasi dursmudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin alunda deger arasindaki fiyat farkimhig degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ilc spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfsyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ilc vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmekiedir.

Dolayisiyla, burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gostereccfi degisim riskini ifade
etmektedir.

15) islemin Sonuclandirilamamas: Riski: Olaganiistil kogullar nedeniyle ddeme ve takas
sistemlerindeki bozulmann, durmanin, ¢6kmenin yarattig risktir.

16) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmas:

veya raporlanmasinda  yanhshik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler
olusmasindan kaynaklanan risktir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklcrin dlgiimiinde kullamilan yéntemlere iliskin detayli
bilgilere Fon’un KAP saylasinda (www.kap.orp.tr} yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon uygulayacag: stratejilerde, fon portfsytinde beklenen getiriyi artirmak ve/veya yatirim
amagli olarak vel/veya riskten korunma saglamak amactyla, kaldira¢ yaratan islemler
gergeklestirebilir. Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden, ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu
borglanma araglari, faiz, finansal endekslere dayali ve fon portfSyiine alinabilecek varhklara dayah
lirev araclar (vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri), varantlar ve sertifikalar, forward
sozlesmesi, opsiyon sézlesmesi, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahilinde edilebilecektir. isbu
arag, sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varhk ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas araglarindan olusturulamaz,

Kaldrag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangi yaurimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Azami olasi kaybin‘kazancin kaldirag yaratan iglemleri gergeklestirmek i¢in gerekli olan
pyraRy, kaldirag nedeniyle daha fazladir. Kaldiragh iglem yapabilmek igin kullamlan teminat.
¥ iglegn Biiyiik g iintin belli bir oranindadir. Diisiik teminat miktariyla biygik pozi aplap alinmasina
/' oly glayaiykaldiragh islemler, ters pozisyonda kalinmasy seRHIRETEAREE Bisehat olabilir.
m nd§ kaldirag yaratan iglemlerde uzunkisa pPTmosnb Nt gikisinden
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dolayi, islem fiyatlarinda bir birimlik asagi/yukar yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla
oynakliga neden olur. Kaldirag oram arttik¢a hem getiri hem de risk artar.

Fon'un, yatinm amaciyla swap sozlesmelerine taraf olabilmesi ve agipa satiy islemleri

aracilifi1 ile, diger fonlann tabi oldugu simirlamalara tabi olmaksizin daha yiiksek oranda kaldirag
varatabilmesi miimkindiir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin olg¢iimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir. Fon’un Mutlak
RMD’si fon toplam degerinin %70ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayrn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deferlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan vc saklamaya konu olabilecck varhklar Kurulun portidy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Porify Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfsy Saklayicisr’min malvarhigindan aynidir,
Fon’un malvarlifii, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez  ve
rehnedilemez. Fon malvarlig Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’nin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaninin
tahsili amaci da dihil olmak {izere haczedilemez. iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

V.  FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama TebliZi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
PortfGylerinde Yer Alan Varhik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™ hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varliklarin cklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig ginii (Borsa Istanbul’un agik oldugu giin is giiniidiir) sonu
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma
paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfgydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
g¢ikmasi gibi olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde. degerleme esaslaninin tespiti
hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica, s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

T . N
';&"([;#W(SS) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulcg uygun goriilmesi halinde,
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5.5. Fon pornt 6yundcki varlk ve iglemlerin  degerleme esaslan  Fon'un KAP
{www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon serbest fon statiisiindc bir fon oldupundan, katilma paylan sadecc mevzuatta tanimlanan
nitelikli yatirimeilara sauilabilir.

Fon satiy baslangic taribinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay deZeri, fon toplam dcgerinin katilma paylarinm sayisina
béllinmesiyle clde edilir.

Fonun satis baslangig tarihi

6.1, Katilma Pay: Ahm Esaslar

Yaurimetlarnin, BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13.30"a kadar, yarim giin
tatil oldugu ginlerde saat 10.30’a kadar verdikleri katilma payr ahm talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyah iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan veya yarim giin tatil oldugu
glinlerde saat 10.30"dan sonra ilctilen talimatlar ise. ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde ilctilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giini gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sats fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edilebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s: fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmer adina TEFASta islem
goren “para piyasasi” fonlarinda veya ters repoda ncmalandinimak suretiyle bu izahnamede
belirtilen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir. Katilma pay1 alimina nema tutart
dahil edilmez. 13.30’a kadar girilen alim talepleri kargihginda tahsil cdilen tutar o giin igin
nemalandinlacak; saat 13.30°dan sonra girilen talepler kargili3inda tahsil edilen tutar isc ertesi giin

saat 13.30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandinlacakur. Yarim ginlerde 13.30 saati 10.30
olarak uygulanir.

Fon alim taleplerinde yatinmeinin talcbi ve yazili talimat: olmasi kosullariyla katilma pay1

alm talimati karsihginda tahsil edilen tutar nemalandinimaksizin fon katilma payt alim
yapilabilecektir.

6.3. Kattlma Pay1 Satim Esaslan

gurimeilanin, ayin ilk is giinii ile son iy giiniinden bir énceki is glinii arasinda verdikleri
't salm talimatlan talimatin verildigi ayin son i$ giinii yapila f bulunacak
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Yatirimeilarin, ayin son i giini verdikleri katilma payi saum talimattan talimatin verildigi
ayt takip eden ayin son is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine
geltirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenmc Esaslan

Katilma pay: bedelleri, katilma pay1 satim talimatint aym ilk is giinii ile son i§ guniinden bir
onceki ig giinii arasinda veren yatinmcilara talimatin verildigi ayin son is glintinii takip eden ikinci

iglem giiniinde. katilma pay: satim talimatin ayin son is giinii veren yatirimeilara takip eden ayin
son ig giiniinii 1akip eden ikinci islem giiniinde 6denir.

lade talimatiun verildigi giinden ddeme glintine kadar gegen siirede BIST Pay Piyasasi agik
olmakla birlikie pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas1 durumunda (katitma payr satim
talimatinin yerine getirilecegi giintin yurt igi piyasalarda yarim gin tatil olmasi durumunda); deme,
pay piyasasi takas islemlerinin gerceklesmedigi giin sayis1 kadar ertelenir.

Katilma payi sahibinin katilma pay1 satim talimat ile hesaplanacak performans iicreti, fon
satim tutarinin 8deme giiniinde tahsit edilir.
6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satum Yerleri

Katilma paylarinin alim ve satumi Kurucu aracihigiyla yapilir.

6.6. Giris Cikis Komisyonlar:

Giris gikig komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti

Kurucu, ybnetim dcretinin yam sira asagidaki kogullann ger¢cklesmesi halinde fon
kaulimcilarindan (“kat:lma pay: sahipletinden™) farkl dénemlerde yaptiklan her bir yatirim igin
ayn ayn hesaplanmak kaydiyla, “Pcrformans Ucreti” tahsil eder. Performans Ucreti tahsil edilmesi
i¢in dSnemsel fon getirisinin aym dénemdcki “Esik Deper™ gelirisini agmasi gerckmektedir. Ek
olarak, “Donem™ sonundaki Fon Birim Pay Degeri'nin, asagida anlatildig1 sekilde hesaplanacak
“Yiiksek iz" degerini asmasi gerckmektedir.

“Performans Giozden Gegirme Tarihi” ve “Donem™:

Bir takvim yih iginde diger aylik olmak iizere dért tane performans degerleme dénemi
belirlenmistir,

1.DSnem: 01.01 - 31.03
2. Donem: 01.04 - 30.06
3. Dénem: 01.07 - 30.09
4. Doénem: G1.10-31.12

Dolaysiyla, ilgili performans donemi. dénemin son degerleme ginil veya Fon'dan ¢ikig
yapan yatimcilar i¢in, ¢ikig yapug dénemin bir 6nceki déneminin son degerleme giinii ile ¢ikis
yapugi giin arasidir. Fon'a giris yapan yaurnmcilar igin ilk performans hesaplama donemi
yatinimeinun fona girig yaptifi giin ile yukarida belirtilen dénem sonu veya Fon'dan ¢ikis yaptija
giin olacaktir. Ornegin, 26 Mart 2023 tarihinde Fon'a girig yapan bir yaurime! igin ilk performans
gpemi 26 Mart 2023 - 31 Mart 2023 tarihleri aras: olacaktir.




Performans Ucreti hesaplamas: “Performans Gozden Gegirme Tarihinde” veya katiima
paylariin satig1 gergeklestiginde yapilir,

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik deierin getirisint agan kisminin %20°sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak olciittiir.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfyiin vergi éncesi getiri
oramindan Egik Degerinin gikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz Deger (high watermark): Alis tarihindcki birim pay degeri veya performans
iicreti tahsil edilmis ise son performans ticreti tahsil edilen tarihteki fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigii tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki (Fon birim pay degeri / Yiiksek Iz Deger) -1

Performans Ucreti’nin Hesaplanma Yontemi:

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren flk Cikar (FIFQ)" ydntemi uygulanir. Performans iicreti
katlma pay: sahipleri tarafindan dogrudan karstlanir. Mart, Haziran, Eyliil vc Aralik aylarinin son
i§ glintnii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde kaulma pay: sahiplerinin fondan ayrilmalarim
beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak, yatimmcinin saklama hesabindan, hesapta
yeterli bakiyc bulunmamas: halinde, yatinmeinin hesabdan tahsil edilemeyen boliimiin karsihig:

kadar fon katilma payi, ilave bir talep veya emir beklemcksizin fona iade edilmek suretiyle
katilimeilardan nakit olarak tahsi) edilir.

Katilma pay1 sahibinin katilma payi satim talimat: ile hesaplanacak performans iicreti. fon
satim tutarimin 6deme giiniinde tahsil cdilir.

Performans iicretinin tahsil edilmesi amaciyla yapilacak katilma pay1 iadesi islemleri Kurucu
tarafindan yiiriitilir, isbu izahnamenin 6. maddesindeki kosullar aranmaz/uygulanmaz.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin (2.3) numarali maddesinde belirtilen Esik
Degert kullanir,

Esik Defer, her bir katilma pay: sahibi igin ve ayni katilma pay: sahibinin her bir farkli
tarthte fon alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayrs ayn takip edilmeyc baglanir ve fonda kalma
siiresi boyunca hesaplanir.

Performans iicreti, her bir katilime1 igin ve aymi katilimeinun her bir farkli tarihte fon katilma
payr alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglamr. Dénem sonunda
ve/veya fondan gikis tarihinde farkl girig tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlan mahsup
edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu ¢ergevede, fondan ¢ikis yapmak isteyen yatirimeilardan, fona giris tarihindeki fon pay
degeri ilc fondan ¢ikmak istedikleri ddnem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif defigimin,
aynmi dénemdeki fon esik degerini asan kismi Gizerinden yukarida belirtilen tanimlar dogrultusunda
performans ticretine konu olan fon pay: sayist ile carpilmast surctiyle hesaplanacak performans
iicreti tahsil edilir. Performans gozden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati
verildiginde hesaplanan performans ticreti satis tutarindan ditgiilerek kalan kisim katilimeiya ddenir.

Performans {icreti hesaplamasinda “Yiiksek iz Deger” (“High Water Mark™) prensibi
uygulamir. Buna gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksck Iz Deger"
olarak kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon birim pay degerinin)
“Yitksek iz Deger’ini” agmas1 ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans iicreti tahsil edilir.
eem=m=man  Yiiksek iz defier, performans {icreti alinan donem itibar;a/ BE RIS T
' d%fieri olarak yeniden belirlenir. b,

rformans ticreti hesaplanmasinda, Qoutnpe ¥ Nl 8T



Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu Esik Deger / Donem Bagi Esik Deger) -1

Dénem Bagt Esik Deger: En son performans licreti olusan tarihteki veya fona giris
tarihindeki deger

Dinem Sonu Esik Deger: Dnemin son i§ giinil veya Fondan ¢ikis yapilan tarihteki defier

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildifi tarihteki veya performans degerleme
doénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz Deger -1

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimn Yiiksek Iz Deger'in alunda kalmas
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki pertormans iicreti hesabi igin baz olusturacak Yiiksck Iz Deger’in
belirlenmesinde ii¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik degier getirisinden yiiksek ise Yiiksek iz Deger,
performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif oldugunda performans dGereti kesilemcz ve Yiiksek Iz Deger
performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam cder.

¢) Fon getirisi (pozitif veya negatif) esik degierden diisiik ise performans iicreti
kesilmediginden Yiksek Iz Deger pertormans iicreti kesilen tarihte belirlenen Yiiksek 1z Deger
olarak alinmaya devam eder.

Performans iicreti hesaplama dénemi, Yiiksek [z Deger'in en son degistigi tarihten baslar.
S6yle ki, bir donem Yiiksek 1z Deger'in altinda kalinmasindan dolayr performans iicreti ortaya
¢ikmiyorsa, bir sonraki donemin performans iicreti hesapfamas i¢in Yiiksek [z Degeri’nin en son
degistigi larihten baslayan dénem kullamlbir.

YUKSEK iZ DEGER TANIMI
Fon Iik ihrac 1. Performans Dénemi 2. Performans Dénemi
Fon Fiyati=A Fon Fiyati=B Fon Fiyati=C

B<C ise performans licreti
alinabilir, Yiiksck iz
Deger=C
A<B isc performans
{creti alinabilir,
Yiiksek iz Deger=B

B>C ise performans iicreti
almamaz. Yiiksek Iz

Deger=B
Yiiksek iz A<C ise performans tcreti
Deger=A alinabilir. (D6nem ilk

A>B ise performans / ihragtan bugiine olacakur).
ticreti alinamaz Yiiksek iz Deger=C
Yiiksek iz Deger=A
\ A>C ise performans iicreti
alinamaz

Yiiksek Iz Deger—A

performans icreti hesaplanmasi tiim yatinmeilar i¢in Fon’un satis baslangi¢ tarihinde
baglanacaktr.
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[((Fon birim pay degcrinin getirisi — Lsik degerin getirisi) x %20) x dénem bagt fon birim
pay degeri x pay adedi]

larkli donemlerde girisi yapilan her bir pay igin “ilk giren ilk cikar (FIFO)" kurals
uygulanarak ayn ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler:

Orneklerde performans iicreti tahsil edilmesinde katilma pay: satisi yapilarak tahsil
edilmesi _durumu dikkate almmamistir, Ornegin, 100.000 pay1 olan bir kathmcaidan
performans iicreti olarak 100.000 TL tahsil cedildigi durumda fon fiyats 110 ise 909 pay satisi
yapilarak tahsilat yapilacaktir. Kathmes, bir sonraki performans donemine 100.000-
909=99.091 pay sayis1 ile baslayacaktir ve izleyen performans iicreti hesaplamasi 99.091 pay

iizerinden yapnacaktir. Orneklerdc, yatirrmcinmn  hesabindan nakit tahsilat yapildig
varsayillmistr,

Ornek 1:

Soru: Yatinmer 19 Ekim 2022 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almistir.

O tarthten yilin son deerleme giinii olan 31 Aralik 2022 'ye kadar Fon’un getirisi %10,0 olmustur
(fon pay degeri 110 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6.0 olmustur.
Performans iicreti ne kadar olur?

Cevap:

iIk defa performans iicreti hesaplanaca igin yiksek iz deger, fona giri$ tarihindeki fon
birim pay degerdir: dolayistyla yiiksek iz degier. 100 TL dir.

Dénem sonu fon pay birim getirisi = %10

Yiiksek iz deger = 100 TL

Esik deger getirisi = %6

Bu kosulda, esik degerin, yiiksek iz degerden yiiksek oldugu durumlarda kullanilan:

((Fon Birim Pay Getirisi - Esik Deger Getirisi) x %20) x Donem Bag1 Fon Pay Degeri x Pay
Adedi) formiili kullamlarak hesaplama yapilacaktir.

Performans iicreti= (%10 — %6) x %20 x 100 x 100.000 = 80.000 TL olarak ilgili déneme
ait performans licreti olarak hesaplanir.

80.000 TL, yaunmcidan tncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil cden katilma
paylan performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyat kullanilarak ilave bir talep veya
emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle kaulimcilardan nakit olarak tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, ilgili ddnem sonu itibanyla, 110 TL olarak belirlenir.
Ornek 2:

Soru: Yatinmei, 01 Nisan 2022 tarihinde 100 TL birim liyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet (A islemi} ve 02 Mayis 2022 tarihinde 102 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 102 TL)
300.000 adet (B islemi) olmak iizere toplam 400.000 adet fon katilma pay1 satin almigtir.

[lgili dénemin sonu olan 30 Haziran 2022 tarihinde fon pay degeri 105 TL olmustur.
Esik defier getirisi, A islemi i¢in %3, B islemi igin %2 olarak gergeklesmistir.
Performans ticreti ne kadar olur?
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Cevap: Yaturimeinin farkh dénemlerde yapug: yatrimlar ayn ayn takip edilecektir. FIFQ
uygulamasi dikkate almmistir. Buna gore, iki farkli tarihte satin alman katima paylar1 igin
performans Gereti asafidaki sekilde hesaplannustir:

Yiiksek iz defier: A islemi igin 100 TL., B islemi icin 102 TL dir.

Fon birim pay getirisi. A islemi icin %5, B islemi igin %2.94 olarak gergeklesmistir.
Yatinmeidan,

A islemi igin, esik degerin, yiiksek iz defierden yiiksek oldugu durumlarda kullanilan:

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %20) x Dénem Bag1 Fon Pay Degeri x Pay
Miktani) formiilii kullanilarak hesaplama yapitlarak:

(%65 — %3) x %20 x 100 x 100.000 = 40.000 TL performans ficreti,
B islemi igin, yine cgik degerin, yiiksek iz degerden yiiksck oldugu durumlarda kullarulan;

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %20) x Donem Bag1 Fon Pay Degeri x Pay
Miktan), formiilii kullamlarak hesaplama vapilarak:

(%2,94 ~ %2) x %20 x 102 x 300.000 = 57.528 TL perlormans iicreti,
olmak iizere toplam 40.000TL + 57.528 TL = 97.528 TL tahsil edilecektir.

97.528 TL, yatinmcidan éncelikle nakit olarak veya yoksa bu tufara tekabiil cden katilma
paylari performans iicreti hesaplamasina konu edilmig son pay fivati kullanilarak ilave bir talep veya
emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan nakit olarak tahsil edilir,

Yiiksek iz deger, her iki islem icin de ilgili donem sonu itibariyla, 105 TL olarak belirlenir.
Ornek 3:

Seru: Yatinme: 26 Ekim 2021 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay: satin almustir.

O taribten yilin son degerleme gunit olan 31 Aralik 2021'e kadar Fon'un getirisi %8,0
olmustur (fon pay degeri 108 TL olmugtur). Aym dénemdeki Esik Dejicr getirisi ise %2,0 olmustur,

Yatinmer 15 Mart 2022 tarihinde Fon'dan ¢ikig talimati vermistir. Yatirimer’nin satim
talimat: 31 Mart 2022 tarihindeki agiklanan fiyat iizerinden gergeklestirilecckiir.

Performans iicreti tahsilatinin yapildifi ytlin son degerleme giiniinden fon cikis tarihine
kadar ki dénemde (31/12/2021 - 31/03/2022 arast) fonun getirisi %10.0 (fon pay degeri: 118.8 TL),
Esik Deger getirisi isc %5.,0 olarak gergeklesmistir.

Performans iicreti ne kadar olur?
Cevap:

31/03/2022 1arihinde gergeklesen ¢tkis isleminden énce performans hesaplama dénemi sonu
olan 31/12/2021"de asagidaki hesaplama yapilarak yatirimeidan performans iicreti alinmugtar.

Fon alim tarihinde Yiksek Iz Deger fon fiyan olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyan, Yiiksek iz degerini agtiffs ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti
tahsil edilmigtir.

((Fon Birim Pay Getirisi - Esik Deger Getirisi) x %20) x Dénem Bag: Fon Pay Degeri x Pay
dtart), formiilii kullanilarak hesaplama yapilarak:




© 31/03/2022 tarihine gelindiginde. bir dnceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2021

tarihinde performans iicreti ahndifi iin Yiksek Iz Deger bir 8nceki donem performans iicretine
e¢sas pay liyati olan 108 TL olmustur.

Yatirimcimin Fon’dan ¢ikig yaptiii 31 Mart 2022 tarihinde fon fiyati. Yiksek Iz Deger’ini
astigi ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

((Fon Birim Pay Getirisi - Egik Deger Getirisi) x %20) x Dénem Bagi Fon Pay Degeri x Pay
Mikitari), formiilii kullarularak hesaplama yapilarak:

(%10 —%S5) x %20 x 108 x 100.000 = 108.000 TL performans iicreti tahsil edileccktir.
Ornek 4:

Soru: Yatirimer 15 Nisan 2021 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
50.000 adet fon katilma pay1 satin almstr.

2 Mayis 2021 tarihinde 102 TI. birim fiyattan 100.000 adet daha fon katilma payt satin
almigtir. Yatmmer 15 Mayis 2021 tarihinde ise 80.000 adet fon katilma payini salim talimati
vermistir. Satim talimatin gergeklestirilecegi 31 Mayis 2021 tarihinde Fon fiyatt 120 TL olmugtur.

Performans Degerlendirme Giinii olan 30 Haziran 2021 de fon pay degeri 125 TL. olmustur.
Performans Degerlendirme Giinii olan 30 Eyliil 2021°de fon pay degeri 110 TL olmugtur.

Yibn son degerleme dénemi olan 31 Aralk 2021°de fon fiyar 115 TL olarak
gergeklesmistir,

Yaunmer elinde kalan 70.000 adet fon katiima pay i¢in 15 Ocak 2022°de satim talimat
vermistir. Satim talimatinin yerine getirilecegi 31 Ocak 2022 tarihinde fon fiyau 135 TL olmustur.

Esik degerin getirisi:

15 Nisan 2021 - 31 Mayis 2021 arasinda %3,5,

2 Mays 2021 - 31 Mayis 2021 arasinda %2.5,

15 Nisan 2021 - 30 Haziran 2021 arasinda %2.5

2 Mayis 2021 - 30 Haziran 2021 arasinda %2.5

30 Haziran 2021 - 30 Eyliil 2021 arasinda %2,

30 Eylil 2021 - 31 Aralik 2021 arasinda %40,

31 Aralik 2021 - 31 Ocak 2022 arasinda %5,0 olmustur.

Cevap: Yatirimcinin farkli dénemlerde yaptigl yaunimlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gére, yatirimcinmn [5 Mayis 2021 tarihinde satim talimat verdigi 80.000 adet fon
katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

50.000 adet pay igin 15 Nisan 2021 - 31 Mayis 2021 aras1 dénem getirileri,

30.000 adet pay icin ise 2 Mayis 2021 — 31 Mayis 2021 arasindaki donem getirileri
kullanilmistur.

31 Mayis 2021 tarihinde, satin alinan 50.000 pay i¢in Yiiksek iz Deger 100 TI. dir.

Buna gore fondan ¢ikigin gergeklestigi 31 Mays 2021 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek |z
LWastiF ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.
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Kalan 30.000 adet pay igin:

2 Mayis 2021 tarihinde satin alinan 100.000 paylik fon igin Yiksek Iz degeri 102 TL dir.
Buna gore;

Dénemin fon getirisi %1765 dir (120/102-1).
Nispi Getiri: %17.65 — %2.5 = %15.15
Performans Ucreti: (%17,65 — %2,5) x %20 x 102 x 30.000 pay — 92.718 TL

Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 257.718 TL (165.000 + 92.718)
olmustur.

30 Haziran 2021 degerleme giiniinde yatinmcinin elinde kalan 70.000 adet katulma pay1 i¢in
performans iicreti 2 Mayis 2021 - 30 Haziran 2021 donemi igin hesaplanmistir.

Yatirimin yapildigi 2 Mayis 2021 tarihinde Yiksek Iz Deger 102 TL, 30 Haziran 2021
degerleme giiniinde fon tiyat1 125 TL olmustur.

Dénemin fon getirisi: %22,55 (125/102-1).
Nispi Getiri: %22,55 — %2,5 = %20,05

Performans Ucreti: (%22,55 - %2.5) x %20 x 102 x 70.000 pay = 286.314 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dnemi igin baslangig Yiiksek iz Deger 125 TL olmugtur.

30 Eyliil 2021 tarihinde fon fiyat 110 TL oldugundan ve Yiiksek iz Degier agilamadigindan
performans iicreti tahsil edilmemistir,

31 Aralik 2021 degerleme gininde 70.000 adet katilma pay: Performans Ucreti
hesaplamasina iliskin olarak 30 Haziran 2021 — 31 Aralik 2021 arasindaki getiriler kullamlnustir.

Donemin Fon Getirisi: -%8 (115/125-1)
30 Haziran 2021 - 31 Aralik 2021 tarihleri arasi csik deger getirisi %6 olmustur.

31 Aralik 2021 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldif1 ve
fon getirisi negalif (-) oldufiu i¢in performans ticreti olusmamisur.

31 Ocak 2022 tarihinde ise 31/12/2021 tarihinde performans iicreti kesilmedigi icin
musterinin ¢ikiy talep tarihi olan 15/01/2022 tarihinde performans iicreti hesaplama dénemi 30
Haziran 2021 — 31 Ocak 2022 olacakur. Buna gére Yiiksck iz Deger 125 TL dir.

Fonun donem getirisi: 135/125 — 1 = %8
Esik deger getirisi: %11

31 Ocak 2022 tarihindeki 70.000 adet payin satigi esnasinda pozitif fon getirisi olmasina
ragmen egik degerin altinda kalindigindan performans iicreti tahsil cdilmemistir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecck harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirlii ticretler,

o=, 2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 5denen her tiirlit vergi. resim ve komisyonlar,
/""’4‘ C"":“\':—.;’)) Alinan kredilerin faizi,
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+ BN JPortfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda dencn agagahis

N 3) Rorifdy yonetim tcreti,
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\‘.\3’}‘ £6) Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
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7) Bafimsiz denetim kuruluglarina 6dencn denetim ticreti.

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak Gger aylik dénemlerin son i glintinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul icreti.

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri.

12) E-defier (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamatan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamclerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15} Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ilc performans ticretini katilma pay1 sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul

ve/veya girisim sermayesi yainm fonlarinin portfoye déhil edilmesi halinde bu fonlar i¢in 5denecck
performans {icretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek digier harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orans

Fon toplam degerinin giinliik %0,005206sindan (yuzbindebesvirgiilikiyiizalt) [yilhik
yaklagik %1,90 (yiizdebirvirgiildoksan) (BSMV Dahil)] olugan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir
ve her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu’ va fondan &denir.

Ancak, genel piyasa kosullarina bagli olarak Fon'un getitisinde olugabilecek oynakligin
(volatilite) azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun goriilen donemlerde [on'un ilgili
dbneme ait tahakkuk edecek yénetim iicretinin tamami ya da belirli bir kismi Yatinm Fonlarina

lliskin Rehber'in “8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karsilanmasi™ baglikli maddesi
kapsaminda Fon’a iade edilebilir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderler agagida belirtilmistir ve fon
toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadir:

Fon’dan Karsilanan giderler Fon Toplam Degeri iizerinden yilhik (%)
Yillik y6netim iicreti oram 1,90
Saklama ticreti 0,08
Diger giderler (Tahmini) 2,50
VIII. VERGILENDIRME ESASLARI
i tfs?i “\q""@:‘» Fon'un ve kaulma pay: satin alanlarin vergilendiritmesine iligkin csaslara www.gib.gov.tr
¥ 2 Qrisinden ulagilabilir.




IX. FONA iLisl(iN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon"un yithk finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
gim icinde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil glintinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zcl bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

9.3. Yatmmcilann yatinm yapma kararim ctkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gereklirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.. 1.1.2.1.. I 1L, VL (6.5. maddesi harig)
ve VII nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yliriirliige giris tarihinden en az 30 giin &nce katilma
pay1 sahiplerine en uygun haberlesme yontemi vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan defisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklimlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammina ve satigin yalmizea gerckli kosullan saglayan nitelikli yatinimcilara
yapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portlGyiine dahil edilmesi halinde cn geg
s6zlegme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadcsi, faiz oram, kars tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28'inci maddesi. 29" uncu maddesi ve Rehber'in 11%inci maddesi hitkiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI.  KATILMA PAY! SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanunu'nun 502 il 514’iinct maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kir, Fon’un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellcrinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kérdan paylarim almis olurfar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracibik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SATISI
Katilma paylan. fon izahnamesinin KAP'ta yayimumi takiben izahnamede belirtilen
-ﬂ' gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.
o A - m“
" ((.\ tilma paylar karsiligi yairimeilardan topla sy FREF eI ahnamede
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izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen

bilgilerin dofrulufunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylanz. 04.12.2023
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