BV PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLY
BY PORTFOY KAYRA SERBEST FON'UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA
ILISKIN iZARNAME

BY Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kununu'nun 52'nei ve
S¥inel maddelerine dayamlarak, 06/10/2022 taribinde Istanbul ili Tiearet Sicili
Memuriugu’na 362389-5 sicll numaras: alfmda kaydedilerck 11/10/2022 taril ve 10679 sayih
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilin edilen BY Portfiiy Yénctini A.S. Serbest Semsive Fon
itiiziigi ve bu izahname hiikamlerine gore yonetilmel fizere olugturulacak BV Po rtfoy Kayra
Serbest Fon’un katl cgay[ﬂrlmn thracipa iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurula
tarafindan }QITJNIS tarikinde onaylanmistr,

Izahmamenin onaytanmass, izahazmede yer alan bilgilerin dogru oldugnnun Kuralea teleffitii
anlamina gelmeyece@i gibi, izahnameye iligkin biy tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katitma paylarina iligkin yatirim kararlan izalmamenin bir biitdn olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir, '

Bu izalmame, Kurucu BV Portfoy Yéneti i AS'nin www.bvporiloy.com adresli resmi internet
sitest ite Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (wwwv.kap.org.tr) yaymla nmgtie.

Fon'un yahnim stratejisi dogrultusunda agrhikh olarak yurt diginda ihrag edilen pay senetleri
ve borglanma araclarmma yatirim yapug donemlerde yatinimentar kur riskine maruz kalabilir,

Bu izabname katilma paylarimn alou satimnin yaptldig: ortamiarda, semsiye fon igtiiziisii fle
birlikie, talep edilmesi halinde feretsiz olarak yatmmelara  verilir.  Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimantar ile finansal raporlarma fanun KAP sayfasmdan ulagilabilir.

Bu  izahnamede hilkim  bulunmayar  hallerde  Kuralun yatmm  fonlarma  fliskin
272 o “jizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr,
n
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart Semsive fon icliizilgl ve fan izalmamesi

BIST Borsa Tstanbul A.S. ]

Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 say1li Yaunim Fonlannm Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Teblig

Fon BV Portfoy Kayra Serbest Fon

| Semsiye Fon BV Portfoy Yanetimi A.§. Serbest Semsive Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanugn

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu BV Portfoy Ybnetimi A.S.

[ Rurul Sermave Piyasasi Korulu

MKE Merkezi Kayit Kurulusu A5,

Portfay Saklayiois Denizhank A.S,

PYS Tebligi 111-55.] sayih Portfdy Yonetim Sitketleri ve Bu Sicketlerin
Faalivetlerine fliskin Esaslar Teblifi

Rehber Yatinm Fonlarma [liskin Rehber

Saklama Tebligi HI-56.1 sayih PortfSy Saklama Hizmeline ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Te bligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; AS.

TCMB Tiirkiye Cumhurivet Merkez Bankas:

Teblig 1I-52.1 sayil Yatirum Fonlarina iliskin Esaslar Tehljji

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Setim Platformu

TMS/TFRS Kamu GBzetimi, Muhascbe ve Denctim Standartlan Kurumu
tarafindan yirilifie konulmug olan Tirkive Muhasebs
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: tle bunlara
iliskin ek ve vorumlar |

Yinetic BV Portfoy Yénetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarines tasarmf sahiplerinden fon katilma pays kargihiginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h mitlkivet esaslarina gire isbu izahnamenin I1. B&ltimiinde
belirienen varlik ve haklardan olusan portfSyii isletmek amaciyla kurolan, katilma paylart Scmsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varligidir,

L1. Fona Diskin Genel Bilgiler - '
Fon'un
Unvani; BV Portf$y Kayra Serbest Fon

Bagh Oldugn Semsiye Fonun Unvani: | BY Portfiy Yinelimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bapgl Oldupu Semsive Fonun Tiird: Serbest Semsive Fon
Siiresi: Siiresiz

Fon portiBy yéneticilerine, fon mildiiriine ve fon finansal raporfarinm bagimsiz denetimini
Yapan kuruluga iliskin bilgiler Fon'un KAP (wwy.kap orgtr } sayfasinda yer almaktadr,

1.2. Kurneu, Yonetici ve Portfy Saklayicist Haklanda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Xurusunun yonetim kuruly siyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
nmucy biinyesindelki birimlere, digaridan alman hizmetlere ve varsa, kurnieunun sube v
ipe fliskin bilgiler Kurueu’nun X AP (www.kap.oredr) sayfasimda ver almakeadis,
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belpelerine fligkin Bilgiter

Kurnicu ve Yinetici'nin

Unvant; BY Portfoy Yonetimi A.8.
Yetki Belgesi PortRly Yoneticiligi Faaliyetine Tligkin Yetki Belgesi

Tarih:27/07/2022 No: PYS/PY.64/1070

Larifeiy Satia FieIst ‘nii

Unvani: ; Denizbank A.S,
PortfSy Saklama Faaliyeti Tznine lliskin | Tarih: 17/07/2014
Kurul Karar T'arihi ve Numaras, No:22729

1.2.2. Netisim Bilgileri

Ktirucit ve Yénetici BY Portfiy Yonetind A wmin

Merkez adrest ve internet sitesi: Fenerbahge Mah, Fener Kalamms Cad, Belvit Sitesi
Sitesi No: 110 fp Kap: No: 1 Kadikoy / Tstanbul
www, bvportfoy.com

Telefon numaras;: 0 530 480 70 57

Lortfay Suklyyress Denizbank 4,8 nin

Metkez adresi ve internet sitesi: Biiylikdere Caddesi Torun Tower No:l41 34304
Esentepe / [stanbul
www denizbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1. TON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTTOY SINTRLAMALARI

Z.1. Kuruey, fonun katlma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin iowzik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kuruen fona ait varliklar fizerinde kendi adimna ve fon hesabina
mevzual vo ictisife uygun olarak tasarmfta bulunmaya ve bunden dofian haklan kullanmaya
yetkilidir. Ponun faaliyetlerinin yitriltiilmes? esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmal
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldumaz,

2.2. Fon portfyi, kolektif portidy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simwlamalar
gergevesinde yOnetilir,

Fon, Teblig'in ilgili hilkmleri gergovesinde katiima paylan sadece nitelikli yatmmeilara
satilacak serbest fon statiisimdedir.

Fon portfytintin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye pivasass araglarinin seciminde,
Teblifin 4'incli maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6’net maddesinde tanumlanan fon
trlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfiy clugturulmas: esas almir. Fon, portfsy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak ybnetilic ve fon ydnetiminde Teblif"in 25%inci
maddesinde yer alan serbest (onlura dair esaslam uyulur.

Fon'un yatmim stratejisi: Fon, yatpm Gngorisii dofiruitwsunda temelde pay senetleri,
borglanma araglan olmak bizere hem Tlrk Liras) (TL}) hem de déviz ¢insi para ve sermaye piyasas,
araglan ile emtiaya dayal varlkiara ve bunlarm yani sira Kurulca uygun goriilen difier yatirim
araglarma, finansal iglemlere ve menkul kiymetlere Yaurun yaparak orta ve uzun vadede esik deper
getirisi Uizerinde bir sermaye kezanci saBlamayy amaglamaktadir. Fon, bu amag doBrultusunda,

n volatilifesinde gergeklegebilecek oynakltdr minimum seviyelerde tutmak amaciyla
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Fon portfoyine dihii edilecek varliklar, bu varliklarin agirlikiar ve para birimleri (TL
vefveya yabane para einsinden) portfiy yéneticisinin Piyasays ilfskindegf:r{endinneveanalleerina

gore gekillenebilecek va dolayistyla Fon portfiytindeki varlikiar piyasa kosullanna glire degisiklik
gosterebilecektir,

For porifSyiinde yer alabilecek finansal varlik, islem ve szlesmelere detayl) olarak asaguda
yer verilmistir:

Fon, doviz cinsi varlik ve islemier olarak, (2.8) numarali maddeda belirtifen tlkelerdek;
yaunm fonlorma, borsa yatiim fonlanna ve girigim sermayes; yatinim fonlarina, ortak]k pavlarina,
depo sertifikalarna (ADR/GDR) ve yatium stratejisine uygun Kurulea uygun goriilen diger araclara
yatnm yapabilecekiir. Rynjar haricinde, Tiitkiye Cumhuriyeti Devleti i ozel idareleri, Kamy
Ortakligr [daresi ve belediyeler ile devictin kefajet ettigi difer kuruluslar tarafindan yurt digmda
veya yur iginde ihrag edilen Eurobondlara, Turkiye'de ihrag cdilen dviz cinsinden/diviza endcksli
borglanma eraglarina ve déviz mevduat/katima besaplaring, altin yve dj for kaymetli mad enlere, yerlj
ozel sirketlerin yure iginde veya yurt diginda ihrae EHET Burobondlar dahil doviz cinsi borglanma
araglanina ve kamu ve Gzel selidr borglanma araclarma (Eurobond, hazine bonasu, devlet tahvil;
ve/veya benzer ya prdaki diger borclanma araglarl} yatmm yapabilir,

Fon, TL cinsi varkk ve iglemler olarak, ortaklik paylaria, kamu ve gzel sekise borglanma
araglarina, varant ve sertifikalara, yatrng fondari, borsa yatirim fonlan ve girigim sermayesi yatnm
fonlarmin katina paylarina, mevduatfkatiima hesaplarina, repo/ters repo islemlerine, Takasbank
Para Piyasag islemlering, altin vo diger kiymetli madenlere, T.C. Hazine ve Meliye Bakanlis:
tarafindan ihras edilen diier para ve Sermaye piyasas: araglagina yatrim yapabilir,

Fon portfiviine yabana para ve sermaye pivasag araclar dahil edilebilir. Ancak, fon
portfsyiine dahil edilen yabanei para ve Strmaye piyasast araglon (Tirkiyede kurulan ve unvanianda
“Y¥abanc™ ibaresi gegen yatinm fonlan da dahit) fon toplam degerinin %80°1 ve fazlagr olamaz, Siz
fronusu oramm hesaplanmas;nda portfiye dahil edilen yabanct yatiim fony ve yabaner borsa yatinm
fonu katlma paylar da diklcate almir, Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen diviz cinsinden jhrag
cdilen para ve sermaye Piyasast araglarinm degeri (Tlirkiye’de kurulan veunvaninda “Dviz” ibares
g0cen yatrim fonlar: da dahil) fop toplam degerinin %80% ve fazlag, olamaz.

Fon, tiirev arag ve stzlesmeler olarak, BIST Vadeli lslom ve Opsiyon Piyasasi'nda (Vior)
velveya yurt g velveya yurt disy organize pivasalarda islem giren her tidy vadeli iglem ve opsivon
stzlesmelerine dayanak varlilk kisti bulunmadan yaurim yapabilir. Fen tarafindan, Fon'un ana
Yalrim stratejisinde ver alan tim varlik ve islemlers (laymetli madenier, doviz ve faiz dahil), sz
konusy varliklardan/islemlerden olugan endekslers, emtialara dayals vadel; islem, forward, opsiyon
Ve swap gibi tirey araglara, yurt ieinde ve/veya yure diginda tezpsh tisq (borsa dis1) olaralk da yatirim

Yapabilir, Fon portfuya, yaurum stratcjisi gercevesinde, siireklilik arz edecek gekilde ve bir yatinm
siralejisi olarak vadeli mevdn atta/katilma hesabinda deferlendirilemesg,

Fon, repoiters repo iglemlering, BIST RepofTers Repo Pazari, BIST Menkul K ymet Tercihlj
I, BIST Pay Scnedi Repo Pazan, BIST Pazarhidl, Repo Islemleri Pazarnda veya borsa
clestirebilir. Fon, ayricd, yurt iginde ve/veya yurt disinda, borsada veya borsa diginda
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mpc-lse;%]_esme] erine taraf olabilir. Fonun repolters repo islemler] Tiirk Liras; veiveya diviz cinsinden
Yapilahilir,

. Fonun [ikidite veya vede acisindan bir yonetim kisitlamag; yoktur, Fon portitiyiine yukarida
belirtilen yatirim Stratejisi gercevesinde T, eblig’in 48neti maddesinde yer alan tilm variik ve islemler
ve by araglann feecisinde bulundugu endeksor ile krymetlj madenler, emtia, diviz ve faiz tizerine
tezig&;zdﬁsﬂ];cya erganize piyasalarda diizenleqy i5 swap, opsiyon, forward ve futures islemieri dahj]
edilebitecekrir,

Fon, borglanma amaciyla Takashank Parg Piyasas: ve/veya yurl i¢i organize para pivasast
islentleri yapabilir, Gdiing menjay] keymet alabilir, verebilir, kredili menkuyj kiymet islemi ve ac13a
$ang gerceklestirebilic. Fon serbost fon niteliginde Olmasindan dolay; Gdiing menlul kaymer
1slemlering iligkin T?blig’in 22‘}1{:1’ maddesindeki sinramalarm tabi desildir. Odiing islemlere dair

Fon, sadece yapilan islemlerle Heili olmas; kaydiyla vatirim Yaphigi para ve sermaye piyasag
ya da difer finansal varhiklani teminat olarak glsterebiiir,

Yonetic tarafindan, Fon portfgyitnde yer alabilecek varhk ve islemlere Hiskin bu maddede
belittilenter diginda asgari ve azami bir smirfama bulunmamalktadyr, Tebli ve Rehber hikiimleri
gercevesinde, bu kapsamda yaurim yapilabilecek tim varkk ve iglemlere yanpim Yyapilabilecektir,

2-3. Fonun egik dsgeri; o100 BIST — K¥D Kamuy Eurcbond 5-15 v Uvsp Endeksi
(EBUSDO)” olarai belirlenmigtir,

Fon serbest fan niteliginde oldugu itin, Performans Tebligi uyarnea, by Teblig'de belitlenen
esik deger alt sintrina iligkin esaslar uygulanmaz.

24. Fon uygulayacag; stratejilerde, fon portfSyiinde beklenen getiriyi artirmal velveya
yairim amach olarak vesveya riskten konmma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler
ger¢eklesticebilir, Fon portféyiine kaldirag yaratan islemicrden, oriaklik paylan, tzel sektdr ve kamy
borglanma araglar, déviz/iur, faiz, altin ve diger kiymedi madenler, emtia ile Gnaggal endckslere
dayali ve fon portfoyiine alnabilecek diger varliklarn dayali tiirev araglar (vadelj islemn ve opsivon
sbizlesmelari), varantiar ve sertifika lar, forward stizlesmes, opsiyon sUzlesmesi, swap sézlegmesi ve
diger herhangi bir yOntemle kaldirag yaratan benzeri igiemier dahil ediichilecektir. Tirey tslemler

hem tezgah ustj piyasalar aracilifiyla hem de arganize pivasalar aracihiityla yapilabilecektir.

2.5. Fon portfyilne borss digindan forward, o psiyon, swap sézlesmeleri ile Iepo Ve ters repo
iglemleri fonun yatirm siratejisine uygun olaralk dahi] cdilebilir, Sozlesmeleriy karg: taraflaring
yatrmm vapilabilir derecelendirme aotuna suhip clmas, herbangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyatigermesi ve fonun fiyat agtklema dénemlerinde
ECrgege vygun defier fizerinden nekde donilstiillebilic olmasi zorunludur,

Ayrica, portfye dahil edilen borsa digt forward, Opsiyon ve swap stzlesmelerd ile 1epo ve
lers repo stztesmelerinin kargi tarafimn denctime Ve glzetime tabi finansal bir kurum {banka, arae;
kurum vb,) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemierinde "givenilir” ve "dogrulanabilir bir yéntem
ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digs sbzlesmelerin adfl bir fiyat igermesi va fonup fiyat agiklama dtnemlerinde
“giivenilir® ve “dogrulanabilie” bir yontem ile degerlenmes; igin Rehber'in (5.2) numaral maddesi
dikkate almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarndan




2.6. Fon hesabmna kredi almmasi mimcandiir,
2.7. Partftiye dahil edilen yabang; yaurmm araglarm taniticr genel bilgilor:

Portfye dahil edilen yabane yatrm araglanimn se¢iminde Rehber'in 4.1.5 ve 4.1.6"nce
maddesinde yer alan esasfara uyulur,

Fon, yabanei yatinm amolan ve islemler olarak, (2.8) mumarall maddeds belirtilen
lilkelerdeki yatiim fonlan, borsa yatmm fonlan ve girigim sermayesi yatinm fenlannm katima
paylarme, paylara, paylari temsil eden sertifikalarg (ADR (American Depository Receipt — ABD
sermaye piyasasinda ABD dolart cinsinden iglem gdren yabaner sicket hisselerini temsil eden
finansal araglar) ve GDRlere {Global Depository Receipt — global sermaye piyasalannda ilgili
Glkenin para birimi cinginden iglerm gbren yebancr sirket hisselerini temsii eden finansal araclar)
yalirim yaprbileccktiv. Bunlar haricinde, Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il tzel idareleri, Kamu
Ortakleg: Idaresi ve belediyeler ile devietin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda
ihrag edilen Furobondlara (@lkelerin veya gicketierin kullandiklar) para biriminden farkls bir iille
para biriminde, Smegin, ABD dolan veya Buro cinsinden ihrag edilen yabancs para cinsinden
tahviller), altin ve diier kiymetli madenlere (alun, giimiis, platin ve benzeri kiymetll madenlere
dayalr yabaner para birimi einsinden finansal araglar (sertifika, borsa yatirim fonu v.b.)), cmtialara
dayali varliklara (petrol, bugday ve benzer cmtialara dayal) yabanc: para cinsinden finansal araglar
(sertifika, borsa yatirun fonu v.b.)), Tirkiye’de mukim 6zl sirketlerin yurt diginda ihrag eltigi
Eurobondlar dihil déviz cinsi borglanma araglarina ve kamu ve tzel seldiir borglanma araglaring
{Eurobond, bazine bonosy, devlet tahvili, velveya benzer yapudaki diper borglanma araglarn) yatinm
yapabilir,

Yurt diginda ihrag cdilen borglapma araglanmn tabi oldugu oforite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayic: kurnlug nezdinde saklanmasy, fivatmin veri dafim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agikdama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
ditzenlemeleri ¢erpevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde déniigtirilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmas; sartlartyla, yurt disinda borsa digindan fon portfSyiine dhil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfsytine yurt disinda islem giren ve bu izahnamenin {2.8) numaral maddesinde
belirtilen iilkelerde ihrag edilen ortakhk paylan ile yatrim fonu katiima paylart dahil edilebilir. Fon
portty ybneticisinin uygun gérciigiy hallerde, Fon'un genel stratejisine bagh kalmak kayd fle (2.8)
numaral: maddede belirtilmeyen iilkelerde ihtag edilmig ortaklik paylarina da yatinm yapabileccktir,

Fen portfyiine yurt diginda ihrac eflilen bofglanma araglarindan sadece derecolendirmeye
1abi tutulmus olanlan dahil edilebilir. figili aracin derecelendime notunu iceren belgeler Yonetict
nezdinde saklamr,

2.8. Portfoye, OECD dlkeleri, AB itlkeleri, Hong Keng, Cin Halk Cumhuriyeti, Tayvan,
Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Kuveyt, Misir, Arjantin, Brezilya, Uruguay, Hindistan, Endonezya,
Tayland, Vietnam, Singapur, Rusya, Ukrayna, Goney Afrika Cumhuriyeti ve bunlara bagh
devietlerde kunilu yabanc fonlarin katiima paylar dahil edilebilir.

NL  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmetlar, Fon’a yatinm yapmadan #nce Fon'la ilgili temel vatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek deisimler

ﬁgg.mzcunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigiiglere bagl olarak yatirimlarmin deferinin baglangig
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3.1. Fonun maruz kalabilceegi riskler sunlardir:

1) Piyasn Riski: Piyasa riski il borglanmayr temsil eder finansal araglarin, orteklik
paylarimn, difer menkul kiymetlerin, doviz ve divize codeksii finansal araglara dayall tilrev
stzlesmelere iliskin tasman pozisyonlanm degierinde, faiz oraniar, ortaklik payi fivatlan ve déviz
kurlarmduki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmckiedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedic:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfivitne faize davals varliklarn {bor¢lanma aracy, ters repo v.b.)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarn degerinde piyasalarda yaganabileesk [aiz oranlarl
defisimieri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfSytine yabane: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalaca: zarar
olasthging ifade etmektedir.

e~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon porifSyiine ortaldik payi dihil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ertaklik paylannin fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
portiSylin maruz kalacag zarar olasilifin ifade etmektedir,

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoytine altn ve diger kiymetli madenler déhil edilmesi
halinde bu varltklann fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un marez
kalacag zarar olasihgin ifade emmelctedir.

d- Emtiaya Dayah Tiivev Araclar Riski: Fon portidyline emtiaya dayall tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s8z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degigimler nedeniyle olusan
riski ifade eder,

e- Kiir Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya [kira sertifileast, katilma hesabi
vb.) déhil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalards yasanabilecek getiri
aranlar degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

Z) Kargt Taraf Rigki: Kargt tarafin sozlegmeden kaynaklanan ylkiimlifliklerini vering
getirmek istememesl ve/veya yerine getirememesi veya lakas islemlcrinds ortaya cikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Liludite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldwag Yaratan Islem Riski: Fon portfyline tilrev arag (vadeli islem velveya opsiyon
suzlesmeleri), swap stizlesmesi, varant, sertifika ve diger hethangi bir yOniemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatwnm ile baglangre yatmmimin Uzerinde
nozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihy
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yclersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
eticenlerin yam sira dojal afetler, rekabet kogullary, politil rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir,

6) Yogunlagma Risld: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yoliun yateim yaptimast sonucu
at

m@n ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir,
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. 7) Korelasyon Riski: Fackl; fipangal varliclarin piyasa kosullart altinda belicl; bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, ca az iki fark]y
{inansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonia iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade cder,

_8) Yasal Risk: Forun halka arz cdildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otaritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkijenmesi riskidir.

9) Ihrager Riskiz Fon portfyiine alinan varlklann ihtageisimn yiikiimiiliklering kismen
veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini iRide eder,

10) Aqiga Saty Riski: Tong pertfoyil icerisinde agiia sahis yapilan finaneal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle ddiing kargilig: vesveya doprudan agtga satiy imkanlannn
azalmas: durumunu ifade ctmektedir.

1) Etik Risk: Dolandineilik, suistimal, 2immete para geginme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara uZramabilecek kisitl eylemler ya da Kuruew'nun itiberiu olumsuz etkileyebilecek
suglarin (Gmedin, kara para aklanmasy) iglenme riskidir,

12} Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiven portfoylerinde risk duyarliliklarr arasmda, isleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok farkl miktarda risk duyarliik degisimleri
yasanabilmekediv. Delta; opsiyonun yazildig dlgili finansal varlign fiyatmdaki bir birim
degismenin opsivon priminde olusturdugu defisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatiedaki degisimin opsiyonun deliasinda meydana getirdigi defisimi &lemektedir,
Vega, opsiyonun dayanak varlifinm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olugturduiu defisimdir. Thetas risk Gledimlerinde bityiik nem tasiyan zaman fakitring Hade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye pire defisiminin GlelsOdir. Rho ise faiz oranlarindaki
Yiizdesel defisimin opstyon fiyatinda olugturduu degisimin dlotistidiic.

13) Temieat Riski: Tiicey araglar tiverinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
terminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya glre defierleme
deferinin bekienen tirev pozisyon degerini karpilayamamas veya dofirudan teminatin nitclif ile
ilgil: olumsuziuklann bulunmas: olasiliginm ortaya gikmas: duremudur,

14) Buz Riski: Vadeli iglem kontratlarmmn cari degerl ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin altinda defier arasindaki Fyat farkliigr degisimini ifade etmektedir, Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmalitadir, Ancak fon poctfoyil
icerisinde yer alan ilgili vadel finansal enstriimanlarda isiem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyac ile spot fivar teorik fiyatlamadan forkl olabilmektedic,
Dolayisiyla, burada Baz Deger'in stzlesme vadesi boyunca gdsterecepi degisim riskini ifade
etmektedir.

15) Islemin Sosuchndrrlamamas: Riski: Glaganilstil kogullar nedeniyle deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanmn, dormania, ¢Okmenin yaratup risktir,

16) Veri Giivenilirlizi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasy
veyaraporlanmasinda yanhghk ve eksikikler bulunmasy, zamanlamasinda gecikmeler glusmasindan
kaynaklanan risktir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgtimiinde kullanijan yéntemlere iligkin detayl
E.%r‘un KAP sayfasinda (www.Xap.orp.ir) yer verilmektedir.
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3.3. Kaldwae Yaratan Iglemler

Fon uygulayacag: stratejilerds, fon portiGyiinde beklenen getiriyi artirmak velveya yatinm
amagh olarak vefveya riskien kornma saglamak amaciyle, kaldirag varatan iglemler
gergeklegtirchilic, Fon portfoytne kaldirag yaratan islemlerden, ortaklik paylari, Gzel sektér ve kamu
borglanma araglar, faiz, finansal endekslere dayali ve fon portfiyiine alinabilscelk varliklara,
emtiaya dayal direv ayaglar (vadeli islem s6zlesieleri, opsivon szlegmeleri), varant ve sertifikaiar,
forward, opsiyon ve swap stzlesmeler] dahil edilebilecektic,

Kalthrag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangre yatirmindan daha viiksek zarar
kaydedebilme olasiliii bulunmakiadir, Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemelkdedir,

Azami olas kaybin/kazancin kaldirag yaratan islemleri gergoklestirmek igin gerckli olan
yaurun orant, kaldirag nedeniyle daha fazladr, Kaldiragh islem yapabilmek icin kullamlan temninat,
islem baytikdiigintin belli bir oranmdadur. Dtk teminat miktariyla blyiik pozisyonlar alinmasina
olanak saglayan kaldicagh islemler, ters pozisyonda kalinmasi durumurnda kayiplara neden olabilir,
Fon portfylinde kaldwag yaratan islemlerde uzun/kisa pozisyon alindifimda, kaldirae etkisinden
dolayt, iglem fiyatlarmda bir birimlik asagu/yokars yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla
oynakliga neden olur. Kaldirag oram artnikga hem getiri hem de risk artar,

Fon’un, yatnm amaciyla swap sozlesmelerine taraf olunabilmesi ve agiga satg islemleri
araciligi ile, difer fonlarin tabi oldugu simurlamalara tabj olmaksezn daha yitksek oranda kaldirag
yaratabilmesi miimkindi,

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slgimitnde Rehber'de beliclenen

esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yoniemi kullamilacaktr. Ton'un Mutlak
RMD fimiti %470 olarak belirlenmistir,

3.3. Kaldwag yaratan iglemlere fligkin olarak arag bazinda ayr: a2y hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan foplam pezisyonun fon toplam
defierine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti 96300 dii.

IV.  FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGT

4.1. Fon portbylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuruiun portfay
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2, Fon'un malvarhi Kurueu’nun vo Portity Saklayicisi’nin malvarhEindar ayredir,
Fon’un malvarligr, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tirev arag islemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilernez ve rehnedilemez, Fon
malvarlig; Kuruen®nun ve PortfOy Saklayretsi'min yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma
deyredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannm tahsili amaci da
dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemex.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, EON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTEQY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri®, portfsydeld vacliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tirkive Sermaye Piyasalan Birlisi'nin “Kolektif Yatirmm Kurulusu
Portibylerinde Yer Alan Vachk ve Tslemlerin Deferleme Bsaslan Yénergesi® hitkimleri
gereevesinde hesaplanan deggerlerinin toplanudir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine

5 ritklar eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.




_ 5.2, Fonun birim pey deier, fon loplam degerinin fon toplam pay sayisina bilimmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i 2unll sonu fibartyla Finansal Raporlama Tebliginde belifcnen
tlkeler ¢ergevesinde hesaplamr ve katilina paylarinin alim-satim yerlerinde ilan ediliv.

5.3. Sauvay, dogal afetler, ekonomik kelz, ilelisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili olduBy pazermn, piyasanin, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek aralar, sirketin mali durmunu etkileyebilecek neml] bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olajaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde, deserleme esaslarimin tespiti  hususunda

Kuruew'nun yonetim kurule karar alabiiie, Ayrica, sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta
agiklama yapilir,

S (5.3) numarah maddede belinilen durumlarda, Kurulca uygun giiritimesi halinds,

kaulma paylannin birim pay deferleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satima
durdurulabilir,

335, Fon portfoyiindeki varik ve iglemlerin  defierleme esaslart Fon'un KAP
(www kap.orgtr) sayfasinda yer almaktadir,

VL  KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon serbest fon statiisfinde bir fon olduundan, katilma paylar: sadece mevzuatta lanimlanan
nifelikli yatirimelara satilabilir,

Fon saty baglangsg tarihinde bir adet payw mominal fiyati (birim pay tleferi) 1 TL dir,
Takip eden siinlerde fonun hirim pay degeri, fon toplam deBerinin katilma paylarmmn sayisina
bilitnmesiyle elde edilir.

Fomun satig baglangie tarihi .......ifeeeee s 2023 ditr.
6.1. Katima Pay1 Ahm Esuslan

Yatinmelarim, BIST Pay Piyasasi’nin agtk oldugu gitnicrde saat 13.00% kadar, yarim giin
tatil oldufu giinlerde saat 10.30°a kadar verdilceri katiima payi ahim talimatlari, talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Uizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13.00°den veya yarim @i tatil oldufu
giinlerde saat 10,30 dan sonra iletilen talimatiar isc, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplansada bulunan pay fiyan fizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'mn kapalr oldufu giinicrde fletilen talimatlar, izleyen ilk 1§ giinfl
yapilacak ilk hesaplamada bulunacal pay fiyah fizerinden gergeklestivilir,

Yurt ici piyasalarda yarim glin tatil olmas durumunda, geigeklesme valiri yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is gting gergekiegtivilir,

6.2. Alrm Bedellerinin Talsil Esaslat

Alim talimatinm verilmesi sirasinda, talep edilen katdma pay1 bedelinin Kuruou tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kuruey, talimatm
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerin en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
debilir. Ayrron, kahlma payt bedellerini iglem giin! tahsil etmek lizere en son {ldn edilen fiyata
;ﬁ_@gﬁj Uygulanmak suretiyle bulunan tutara e5 defier kiymeti teminat olarak ka:u/iﬁﬂilcbilir. Talimatin
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tutar olarak verilmesi halinde ise belinilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saytsi fon
fiyat acidendilitan sonra hesaplanar,

Alim talimatiun karstliEnda tahsil edilen futar o giin icin yatuimer adma TEEAS islem
g0ren para piyasast fonlart veya fers repoda nemalandiriimalk suretiyle bu izahnamede belirtilen
esaslar gercevesinde, katifima payl alminda kuliandie, Katilma payt alimma nema tutar dihil
cdilmez. 13.00%2 kadar girilen alim talepleri kamsibginda mhsil edilen tutar o gln igin
nemalandirilacal; saat 13.007dan sonra girilen talepler karsiliginda tahsil edilen tutar ise ertesi glin
saat 13.00°a kadar gixilen taicplerle birlikie nemalandinlacaker,

Fon alim taleplerinde yatrimeinin talebi ve yazili talimat olmast kogullarsyla katilrma payr
alim talimati kargihginda tahsil edilen tutar nemalandintmaksizin fon katilma payi alimi
yapilabilecektir,

Yaum glinlerde yukarida belirtilen 13,00 saati 10,30 olarak uyzulamr,
6.3. Kablma Pay: Satum Esaslan

Yatirimeilarin, aym ilk ig glini iie son i glinfinden bir 8neeki i§ pilndi arasinda verdikler
kanlma pay) satm talimatlan talimatin veri [digi aym son is pilnii yapilacak hesaplamada bulunacak
pay fiyati tzerinden yerine getirilir,

Yatirimailarin, ayin son is siind verdikler katilma pay1 satm talimatlan falimatin verildigi
ayi takip eden aym son is plind yapilacak hesaplamads bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine
gefirilir.

6.4. Sntum Bedellerinin Odenme Esastar

Katilma payi bedelleri, katilma pay: satim talimatm aym ilk ig giinit ile son is ginlinden bir
Gnieeki ig giink arasinda veren yatinimelara talimatin verildifi aymn son is plinfint takip eden ikinci
islem glinlinde, kalilma pay: satim talimatin ayimn son g glinii veren yalmmeilara takip eden ayin
son i§ giinlind takip eden ikinai islem giniinde Gdenir,

Iade talimatinin verildigi glnden 6deme shiniine kadar pecen sirede BIST Pay Piyasas agik
olmakla birlikte pay takas iglemlerinin gergeklesmedigi pin olmas durumunda (kattling payi satim
walimatimn yerine getirilecefi piiniin yurt ici piyasalarda yarim piin tatil olmasi durumuad a); Gdeme,
pay piyasast takas islemlerinin gergeklesmedif giin sayisi kadar ertelenir.

Kattlma payi sahibinin katima payi satim talimat jle hesaplanacak perfarmans {creti, fan
satim tutanmin Gdeme glindnde 1ahsil edilic.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alum Satim Yerleri
Katilma paylarmin alim ve satimy Kuruen araciligyla yapilsr,

: 0. Giris Cilas Komisyonlan
2.Ca
trisseikis komisyonu uygulanmayacakur,
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6.7. Performans Uere

Kuruen, ySnetim ticretinig Yam swa agsafdaki kogullanm gergeklesmesi halinde fon
kattlimerlaridan (“katilma payi sahiplerinden™) farkl: dénemierde yaptiklart her bir yatwm isin ayri
aynt hesaplanmak kaydiyla, “Performans Ucreti™ tahsil eder, Performans Ucreti tahsii edilmesi icin
dinemsel fon getirisinin aym dinemdeki “Esik Deger” getirisini agmas: gerekmektedir, Ek olarak,
“Dénem™ sonundaki Fon Birim Pay Degeri*nin, asatiula anlanldify sekilde hesaplanacak “Yisksek
12 degerini asmas: gorekmektedir.

“Performans Gizden Gegirme Tarihi” ve “Dinem:

Bir takvim yil iginde ficer aylhk olmak fizers d&it tane performens deferleme donemi
belirlenmistir.

1.B6nem: 41.01 —31.03
2. Dinem: 01.04 - 30.06
3. Dénem: 01,07 - 30.00
4, Donem: 01.10~31.12

Dolayisiyla, ilgili performans dénemi, dénemin son degerleme glinli veya Fon'dan gikis
yapan yatinimeilar igin, ¢ikis yaptift dénemin bir Bneeki doneminin son degerteme Binl ile gikig
yaphgt gilin arasidir. Fon'a glrig ¥apan yatiimerlar igin ilk performans hesaplama dbnem;i
yatirimeinmn fona giris yaptiga giin ile yukanda belittilen donem sonu veya Fon'dan otk yaptif pfin
olacaktir. Ornegin, 26 Mart 2023 tarihinde Fon’a giris yapan bir yatiime: igin ilk performans dSnemi
26 Mart 2023 - 31 Mart 2023 tarihler] aras; olacaktrr,

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri® Mart, Hazivan, Eyldl ve Aralik aylarinin son
defierleme giinleridir. Performans teret: hesaplamast Performans Gézden Gegirme Tarihlerinde
veya satig percellegtisinde yapilir.

Performans fereti hesaplamasi “Performans Gizden Gegirme Tarihinde” veya kanima
paylarinin sabi gergeklestizinde yapurr.

Performans Oereti: Pay sahipleri agsindan her birim katlma payr igin fon birim pay
fiyatinda olugan getirinin esilc degerin petirisini agan kismimn %30 udyr,

Esik Dieger: Nispi petirinin hesaplanmasinda kultamlacak alglitie,

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibarg ile hesaplanan portféyiin vergi dncesi getiri
oramindan Esik Degerinin gikarilmas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksel Iz Deger (high watermark): Alis tarihindeld birim pay deferi veya performans
liereti tahsil edilmis ise son performans tcreti tahsil edilen taribteki fon birim pay desicry,

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ouus yapildi3: tarihteki veya performans degerleme
ddremindeki (Fon Birim Pay Degeri / Yiiksek iz De fer) -1

Performans Ucretinin Hesaplanma Yintemi:

Bittin hesaplamalarda “ilk Giren llk Cikar (FIFO)” ydintemi uygulanir. Performans iicrati
katilma payi sahipler] tarafindan dogvudan kargilanir, Mar, Haziran, Eylil ve Aralik aylanmin son
i afiniinil takip eden 2 (1ki) is glnl icerisinde katilma payr sahiplerinin fondan aynlmalarina gerek
buiunmaksizin yukarrda anlatilan yénteme uygun olarak, yatiruncinin saklama hesabindan, hesapta
yeterli bakiye bulunmarnas) halinde, yatiruneinm besabindan 1ahsif cdilemeyen b8limin karsilig
kadar fon katilma pay), ilave bir talep veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle
kanlmelardan nakit olarak tahsil edilir.

atilma pays sahibinin katlma payr satim talimati jls hesaplanacak performans feret, fon
mn{.%fun ddeme glinGnde tahsi] edilir.
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Performians iio:re:tin‘in tahsil edilmesi amaciyla yapilacak katilma payr fadesi iglemleri Kurucu
tarafindan yilriitilir, igbu izahnamenin &’ner maddesindeki kogullar aranmaz/uygulanmaz.

Kurueu, performans lgiitii olarak izahnamenin (2.3) numarali maddesindc belirtilen Egik
Degeri kuilamr,

Egik Deger, her bir katslma payi sahibi i¢in ve aym katilma pay: sahibinin her bir farkl tarThte

fon alumin gergeklestirdii glinden iribaren ayri ayri takip cdiimeye baslanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplansr.

Performans tieretd, her bir kattimer igin ve ayn1 kahlimeinin her bir farkl tacihte fon kaulma
payl ahmne gergellestirdiai plinden itibaren ayri ayul lakip edilmeye baslanir, Dinem sonunda
ve/veya fondan etk tarihinde fark) giris tarihleri icin hesaplanan kar/zarac tutarkart mahsup
edilmeden birbirinden bafimsiz olarak degerlendirilir,

Bu gergevede, fondan gikis yapmak isteyen yatmmenlardan, fona giris tarthindeki fon pay
degeri ile fondan gikmak istediklert dbnem sonundaki fon pay defer arasindaki pozitif degisimin,
aym dSnemdeki fon csik degerint agan kism lizerinden yukanda belirtilen tammlar dogruftusunda
performans {icretine konu olan fon payl sayisi ile carpilmasy suretivle hesaplanacak performans
dercti tahsil edifir. Performans géizden gegirme tarihle digindaki tarihlerde satm taliman
verildiginde hesaplanan performans tiereti satig tutarindan diiglilerek kalan kisin katilmociys 8denir.

Performans Bereti hesaplamasinda “¥iikselc i Deger” (“High Water Mark™} prensibi
uygulanir, Buna gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiksek 1z Deger”
olarak kabul ediliz. Performans ficreti hesaplama géiniindeki fon fiyatimin (fon birim pay degerinin)
“Yitksek Iz Deger'ini™ asmas: ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans eret? tahsil edilir.

Yiiksels iz deger, performans terett alinan déinem itibariyla performans iicretine esas birim
Dpay de¥eri olarak veniden belirlenir.

Performans ticret hesaplanmasinda,
Esik Defier Getirisi = (DOnem Sonu Esik Defer/ Dinem Bagt Esik Deger) -1

Dinem Bagi Hsik Deper: En sen performans tiereti olusan tariheeki veyd fona giris
taribindeki deser

Danem Sonu Egik Deger: Donemin son i§ glinti veya Fondan gikis yapilan tarihteki degier

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikeg yapeldif taribueki veya performans degierlome
diinemindeki fon birim pay degieri / Yiiksak 1z Deger -1

Performans ficreti hesaplama giinfinds fon fiyainm Yiksek Iz Degerin altmds kalmast
halinde fon performans ticreti t2hsil edilmez.

Bir sonraki performans Ucrcd  hesah: igin baz olugurcak Yiiksek Iz Defer’in
belirlenmesinde iig durum ortaya gakabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve egik degier getirisinden yiksek ise Yiiksek [z Defier, performans
Uerets kesilen taribiteki fon birim pay degeri olarak glineellenir,

b) Fon getirisi negatif oldupunda performans tcreti kesilemez ve Yitksek Iz Deger
performans tiereti kesilen taritteki i birim pay deferi olarak alinmaya devam eder.

c} Fon getivisi (pozitif veya negatif) esik defierden diislik jse performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek Iz Deger performans licreti kesilen tarihte belirlenen Yiksek [z Deger
olarak alinmaya devam cder.

e, Performans tereti hesaplama denemi, Yitksek Iz Deger’in en son defistisi tarihten baslar.
,-;g' *ﬁ éﬁ&{%\\h, bir dinem Yiiksek E: Deger’in altinda kalinmasindan dolayr perforsmans iicret! orraya
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cikmiyorsa, bir sonraki ddnemin performans tioreti hesaplamas: igin Yilksek Iz Degerinin cn son
deZistial tarihten baglayan dénem kullamlir,

) YUKSEK 1Z DEGER TANIMI
For 1k L. Performans Dinemi 2. Performans Dinemj
Thraco
Fon Fon Fiyati=B Fen Fiyati=C
Fivati=A
B=<C ise performans ticreti
alinabijlic
Yiiksek Iz Deer=C
A<B ise performans
licreti alinabilir
Yitksek [z Dejer=B
B>C ise performans fcred
alinamaz
) Yiiksek iz Deger=B
Yiiksek [z
Deger=A
A<C jse performans ilcreti
alinabilir. (Dénem ilk ihragtan
bugiine olur}
/ Yiilesek iz Deger=C
A>B ise performans
iiereti almamaz
Yiiksek iz Deger=A
A=C ise performans iicreti
alinamaz,
Yiksek Iz Defier=A

Ik performans ttoreti hesaplanmast tim yatrimeilar igin Fon'un sattg baglangie tarihinde
uygulanmaya baglanacaktir.

Performans ficretinin hiesaplanmasinda agagidaki formiil knllansdacaktir:

[{((Fon birim pay deferinin getirisi - Egik degerin getirisi) x %30) x donem bast fon birim
pay deficri x pay adedi]

Farkh dénemlerde girigi yapilan her bir pay igin “ilk giren ilk gikar (FIFQ)” kuralt
uygulanarak ayri ayr! hesaplamr,

Performans Uereti Hesaplamasma fliskin Ornekler:

Oroeklerde performans icrefi tahsil edilmesinde katsima payy satisy vapularak tahsil
edilmesi durumy dikkate abmmamistr. Orncgiin, 100.000 payr olam bir katimadan
performans dicreti olarak 100.000 TL tahsil edildigi durumda fon fiyat 110 isc 909 pay satis
yapilarak tabsilat yapilacakfir, Kathmes, bir sonraki performans démemine 100.000-
905=99.001 pay sayst ile baglayacakeir ve izleyen performans ficreti hesaplamas: 99.091 pay
lizerinden yapilacaktir. Orneklerde, yatirumcmm hesabimdar nakit fabsilat Yapildig
etvnsayinugtr.

T
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Ornek 1-

Soru: Yahirimer 19 Bkim 2022 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay; sati almigtir,

O tarihten yihn son deerleme ghinil olan 31 Araltk 2022've kadar Fon’un getirisi %10.0 oimustur
(fon pay dederi 110 TL olmustur). Aymi dénemdek; Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur,
Performans ficreti ne kadar oluy?

Cevap:

1k defa performans ficreti hesaplanacaf: igin yiiksek iz deger, fona giris tarthindeki fon birim
pay degerdir; dolayisiyla yitksek iz degier, 100 Ti. dic,

D&nem sonu fon pay birim gefirisi = 10%

Yitksek iz deger= 100 TL

Esik defer getirisi = 6%

Bu kogulda, csik degerin, yiksek iz defierden yitksek oldutu durumlarda kullanilan:

((Fon Birim Pay Getizisi - Esik Deger Getirisi) x %30) x Dénem Bag: Fon Pay Degicri x Pay
Adedi) formiili kullaniiarak hesaplama yapilacaker,

Performansg ficreti= (%10 — %6) x %30 x 100 100.000 = 120.000 TL olarak ilgili déneme
ait performans tloreti olarak hesaplamr. - :

120.000 TL. vatinmerdan sneelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma
paylan performans dereti hesaplamasina konu edilmig son pay fiyati kullamtarak ilave bi rtalep veya
emir beklemeksizin fona iade edilmek sweeliyle kaniimeilardan nakit olagak tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, flgili dénem sonu itibariyle, 110 TL olarak belifenir.

Ornek 2:

Sonu: Yatwimen, 01 Nisan 2022 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degieri: 100 TL)
100.000 adet (A islem?) ve 02 Mayss 2022 tarininde 102 T1. birim fiyattan (fon pay deperi: 102 T1L)
300.000 adet (B islemi) olmak tizerc toplam 400.000 adet fon katilma pay: satin almugtir,

llgili dénemin sonu olan 30 Haziran 2027 tarihinde fon pay degeri 105 TL almugtur,

Egik deger getirisi, A iglomi igin %43, B Islemi igin %2 olarak gergeklesmistr.

Performans iiereti ne kadar ghir?

Cevap:

Yatmmenm farkl dipemlerde Yapugi yatmmlar ayn ayn takip edilcccktin, PIFQ
uygulamast dilkate ahnomstr, Buna gore, iki farkh tarihte satn ahman katima paylan igin
performans ticreti agagidaki sekilde hesaplahmigtr:”

Yiiksck iz defer; A islemi igin 100 TL, B iglemi igin 102 TL dir.

Fon birim pay getirisi, A islemi igin %3, B iglemi igin %2,94 olarak gergeklesmistir,

Yatirimeidan,

A iglemi igin, esik degerin, yiiksek iz defierden yitksek oldugu duumlarda kullamlan;

((Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %30) x Dénem Bagi Fon Pay Degeri x Pay
Miktar:) formilti kntlanilarak hesaplama yapilarak:

(%65 = %3) x %30 x 100 x 100.000 = 60.0607TT. petformans ficreti,

B iglemi igin, yine esik degerin, yilksek iz degerden yilksck oldugu durumlarda kullantlag;

((Fon Birim Pay Getirisi — Egik Deger Getirisi) x %30) x Donem T3ag1 Fon Pay Degieri x Pay
Miktarn), formili kuliamlarak hesaplama yapularak;

(%62,94 - %42) x %30 x 102 x 300.000 = 86.292 TL performans fereti

E;"?}bp mak fizere toplam 60.000TL + 86.292 TL = 146.292 TL tahsi] edilecektir.
kS, ﬁo_;;léﬁﬂﬁ;"a TL, yatinmeidan éneelikle nakit olarak Yeya yoksa bu tulara tekabill eden katilma
g ;:Lm perigrmans ficreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyat kullanslarak ilave bir talep veya
£ ‘3 l/(ﬂﬂ m:ingiegcrd};;ksizin fona fade edilmek suretiyle kanhmeilardan nakit olarak tahsil edilir.
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Yilksek iz deger, her iki iglem igin de ilgili dénem sonu itibartyla, 105 TL olarak belirlcnir.
Ornek 3:

Soru: Yatirime 26 Bkim 2021 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satm almagtir,

O tarihten y1ilin son defierleme glinti olan 31 Aralik 2021%¢ kadar Fen*un getirisi %8,0
almagtur (fon pay deger 108 TL olmustur). Ayni disnemdeki Esik Degier getivisi ise %2,0 olmugtur.

Yatnmer 15 Mart 2022 tarihinde Fon’dan cikes talimat vermigtie, Yatinmer'mmn satim
taliman 31 Mart 2022 tarihindeki aciklanan (iyat izerinden gepeldestirilecektir,

Performans fiered tahsilatinin Yyapildigt yilm son degetlome giiniinden fon g1k tarfhine kadar
ki dénemde (31/12/2021 - 31/03/2022 arast) fonun getirisi %10.0 (fon pay degeri: 118,8 TL), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir,

Performans ticreti ne kadar olu?

Cevap:

3110372022 tarihinde gerceklegen ¢ikag isleminden Gnce performans hesaplama dénemi sonuy
olan 31/12/2021"de agasidaki hesaplama yapilarak yatnmesdan performans tiereti alimugtr,

Fon alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon fiyats olan 100 TL'dir. Performans dederleme
tarihindeki fon fiyatt, Yoksek fz degerini agug1L ve nispi getirl pozitif oldugu igin Performans Ueteri
tahsil ediimigtir,

{(Fon Birim Pay Getirisi - Esik Deger Setirisi) x %30) % Dbnem Basi Fon Pay Degeri x Pay
Miktart), formiilii kullamlarak hesaplama yapilarale;

(%8 — %2) x %30 x 100 x 100.000 = 180.000 TL. performans fiereti 1ahsil edilecektic,

3140312022 tarihine gelindiginde, bir snceki dnemin son dederleme gitnil olan 31122021
tarihinde performans toreti alindg oin Yiiksek B2 Deger bir Snceki diinem performans ficretine esas
pay fiyat olan 108 TL olmustur,

Yatimumeinn Fon'dan gikis yaptifit 31 Mart 2022 tasihinde fon fiyair, Yiksek Iz Degier’ini
agut ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ueret; tahsi! edilmistir.

((Fon Birim Pay Getirisi — Eyik Defier Getirisi) x %30) x Dinem Bast Fon Pay Deperi  Pay
Miktary), formiiti kullantarak hesaplama yapilarak:

(%610~ %5) x %30 » 108 x 100.000 = 162.000 TL performans iereti fahsil edilecektir,

Ornek 4:

Seru: Yatrimet 15 Nisan 2021 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay deperi: 100 TL)
50.000 adet fon katrlma payi satm almistr,

2 Mays 2021 tarihinde 102 TL bitim fiyattan 100.000 adet daha fon katiima payl satm
almagtir. Yatinmer 15 Mayis 2021 1ashinde ise 80.000 adet fon kaulma payine satim talimaty
vermigtin. Satm talimatin gergekiestirifecefi 31 Mayis 2021 tarihinde Fon fiyatr 120 TL ohmustur.

Performans Degerlendirme Giinil olan 30 Haziran 2021°de fon pay degiert 125 TL olmustur,

Performans Degerlendirme Giing olan 30 Eylil 2021°de fon pay degeri 110 TL elmustur,

Yilin son degerleme disnemi olan 31 Aralik 2021°de fon fiyat1 115 TL olarak gerg eklesmistir.

Yatirtmey elinde kalan 70,000 adet fon katilma pay! igin [5 Ocak 2022'de satim talimat;
vermigtir. Satim talimatinin yerine getirileceBi 31 Ocak 2022 tarihinde fon fiyatt 135 TL olmugtur,

Esik defierin getirisi:

15 Nisan 2021 - 31 Mays 2021 arasmda %3.3,

2 Mayis 2021 - 31 Mayis 2021 arasinda %2,3,

L5 Nisan 2021 - 30 Haziran 202} arasinda %2.5

2 Mayrs 2021 - 30 Maziran 2021 arasimda %2.5

30 Haziran 2021 - 30 Eyliil 202 arasinda %32,

0 Eylil] 2021 - 31 Aralik 2021 arasinda %, 0,
%:ﬁhk 2021 ~351 Qeak 2022 arasinda %3,0 olmugtur.
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Cevap:

Yaurimemin farkli dénemlerde ¥apugh yatrimlar ayn ayn takip edilmigtir. [lk Giren jlk
Cikar (FIFQ) yintemine g8re, yatinmeinm {5 May1s 2021 tarihinde satim taliman verdigi 80.000
adet fon kanlma paylarma iiskin Porformans Ucreti hesaplamasmds;

30.000 adet pay icin 15 Nisan 2021 =31 May1s 2021 aras; dGnem getirileri,

30.000 adet pay igin ise 2 Mayis 2021 - 31 Mayis 2021 arasindaki donem getirileri
kallanglmigtrr,

31 Mayis 2021 tarihinde, satm alinan 50.000 pay igin Yiiksek iz Deger 100 TL dir.

Buna gre fondan grkigin gerceRlestigi 31 Mayis 2021 tarihindeki Fon fiyat, Yiiksek jz
Degeri agtigr ve nispt getiri pozitif oldugu igin Performans Uereti tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %20 (120/1 00-1)

Nispi Getiri: %420 - Y3,5=%16,5

Performans Uereti: (%20,0 — %3,5) x %30 x 100 TL x 50.000 pay = 247.500 TL

Kalan 30.000 adet pay igin
2 Mayis 2021 tarihinde satm alknan 100,000 paylik fon igin Yiksek Iz degeri 102 TL'dir.
Buna géire

Danemin fon petivisi %17,65'dir {120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65 - %2,5 = %13,15

Performans Ueret]: (%17,65 - %2,5) x %30'x 102 x 30.000 pay = 139,077 TL

Yatimerdan tahsil edilen toplam Performans Ueret 386.577 TL (247.500 + 139.077)
olmustur,

30 Haziran 202] degierleme guniinde yatirmeinin elinde kalan 70.000 adet kaulma pay1 igin
performans dicreti 2 May1s 2021 - 30 Faziran 2021 donemi igin hesaplanmustir.

Yatinmin yapildii 2 Mayis 2021 tarihinde Yiiksek Iz Deger 102 TL, 30 Hazitan 202]
defierleme giintinde fon fiyat: 125 TL olmustur,

Lnemin fon getirisk: %22,55 (125/102-1 L

Nispi Getirl: %22,55 ~ %2,5 = %420,05

Performans Uereti: (%22,55 - %2,5) x %30 x 102 x 70.000 pay = 429471 TL Performans
Uereti kesilmigtir. ]

Bir sonralkd hesaplama dénemi igin baglangie Viiksek iz Da ger 125 TL olmugtur.

30 Eyinl 2021 tarihinde fon fivat: 110 TL oldugundan ve Yitlksek 1z Deger azilamadigmdan
performans ficreti tahsil edilmemistir,

31 Aralik 2021 degerleme gintinde 70,000 ader katima payl Performans Uereti
hesaplamasina iliskin olarak 30 Haziran 2021 ~ 3] Arahk 202] arasindaki getiriler kullanttm)stie

Dénemin Fon Getirisi: -%3 (1 15/125-1)

30 Haziran 2021 - 31 Aralik 2021 tarihleri aras: esik defier petirisi %46 olmugtur.

31 Aralik 2021 degerleme tarihinde {onun getirisi esik degerin getirisinin altuda kaldig, ve
fon getirisi negatif (-) aldugu igin performans tiorefi olugmamigtir.

31 Ocak 2022 tarihinde ise 3]/1 272021 tarihinde performans iicreti kesilmedigi cin
milsterinin gikig talep tarihi olan 15/01/2022 tarihinde performans ticreti hesaplama dénemi 30
Haziran 2021 -31 Ocak 2022 olacaktir. Buna stre Yitksek iz Deger 125 TLdir.

Fonun dnem getirisi: 135/125 - | = %8

Esik defier petirisi: %11

31 Ocak 2022 tarthindeki 70.000 adet paym satig esnasindn pozitif fon petirisi olmasina
rafmen esik deferin attinda kalindigindan performans tiereti tahsil edilmemistir,

VIL  FONMALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR

7.1. Fopur Malvarhimdan Kargtlanan Harcamalar
Fon varligndan yapilahilecek harcamalar agafida yer almaktadir.
=] Saklame hizmetleri igin ddenen her tirlt Goretler,
,fﬁ. ﬂ 2 r\‘{'ﬂrhklarln nakde cevrilmesi ve transferinds tdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
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3) Alinan kredilerin falzi,

4] Portfoye alimlarda ve portfiyden satimlarda Sdenen aractlik komisyonlar:,
5) Portfdy vinetim ifereli,

6) Fon’un miikellefi oldugu her tilelts verg],

7) Bafimsiz denetim kuruluslarina sdenen denofim tieret,

8) Mevzuat geresi yapilmas: zoruniu ijin siderleri,

9) Takvim y1li esas alinaraic licer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
fizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik defier siderlerd,

11} KAP gider]eri,

12) E-defler (mali mithiir, argivieme ve kullamm) ve B-fatura (arsivieme) uygulamalan

nedeni ile Gdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin fasd ikine iligkin yetkili meslek men subu licreti,

14) Mevzuar kapsaminda totulmas; zorunlu defterlers fiiskin noter onay giderieri,

13} Titzel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile performans ficretini katiima pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
vefveya girisim sermayesi yatirim fonlarmnin partfoye déhil edilmesi halinde bu fonlar icin Sdenecek
performans ticretleri,

17} Kurulea uysin griilecek diger.harcamatar,

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Orany

Fon ifoplam degerinin sitnlik  %0,005206 inden (}!ﬁzbindeb:gvirgﬁlikiyn?.aih) [yl
vakiagik %]1,90 (Vizdebirvirgtildoksan)] (BSMY dahil) olusan bir yénetim fierati tahakkuk ettirilir
ve her ay sonunu izleyen bir hafta winde, Kurueu'ya fondan Sdenir.

Ancak, genel piyasa kosullarma bagh olarak Fon’un gefirisinde olugabilecek oynakligin
azaltlabilmes] amaciyla, Kurten tarafindag uygen goniien ddnemlerde Fon'un ilgili dineme ait
tahakkuk edecek ylinetim ficretinin tamarm ya da belirli bir kismt Yatirin Fonlarna iliskin
Refiber'in “8.3. Fon Giderlerinin Kuruenjar Tarafindan Kargilanmas” baglikl maddes: kapsammnda
Fon’a iade edilebilir,

7-1.2. Fon Portfoyiindeki Varhidarg Alim Satmma Aracithk Eden Koruluglar ve
Aracilik Tslemleri foin Odenen Ko misyonlar

Fon portftytinde yer alan vachklarin alim satimma aracilik eden kuruluslar ve 582 konusu
aracihik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAD sayfasnda (www.kap ore.tr)
£

yayimlanmaktadir. ;
7.1.3. Kargitik Ayrilacal Diger Giderler ve Tahmini Tutarian

Fon malvarhgmdan kargilanan saklama ficret; ve difier piderler agapida belirtilmigtir ve fon
toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadur:

Fon'dan kampilanan giderler Yo

Yillik yénetim ficreti orant 1,940
Saklama ficret] 0,08
Diger giderler (Tahmini) 1,75

VI VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve kahlma pay satin alanlarin vergilendiribinesine iligkin esaslara www.aib. pov.tr
adresinden ulagilabilir,
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IX. FONa ILISKiN KAMUYU AYDINLATMa4, ESASLART

’ .9.1. Kurueu, Fon'un villik finansal tablolariny, iigili hesap déneminin bitiming takip eden 60
gitn jeinde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirii Slintniln resmt tatil glnlne denk

gelmesi halinde resmi tati] glinlinii takip eden jlk Is giinti son bilditim tarihidir, Foniar tasfiye tarihi
itibariyla tze] bafimsiz denetime tabidir,

2.2. Semsiye fon igtiiziifiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikie
finansal raporiara {Finansal tablolar, sorumlulul beyanlan) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlura, varsa performans fieretlendirmesine iliskin
bilgiicre ve fon tarafindan aoldanmas gercleen diger bilgilere fonun KAP*¢a Yer alan sirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.ore iv) ulagtimast miimkindiir,

9.3. Yatnmerlarin yatrrim yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi salibi olunmagi
gerektirecek nitelikte ofan izahnamenin 1.1.1, L1201, I, 100, VI {(6.3) numaral maddes; haric) ve
VII numarali biifimlerindeki degisiklikler Korul tarafindag Incelenerek onaylamr ve Kurucy

yaptlacak degisikler ise, Kuorulun onay arenmaksizm Kurueu tarafindan yaptlarak KAP'ta wvo
Rurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler het talevim yiltsonuny izleyen
altois gilnil iginde toplu olarak Kurula bildiriiir,

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanitin ve reklamlarda, Korul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yaurimer tanmuna ve satigm yalnizea perekli kosullar: saglayan nitelikli yatirimetlara
yapilacag1 husustarina yer verilmesi zarunudur,

9.5. Borsa dis1 repo ve ters Tepo islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en gee
S8zlegme tarihini takip eden ig glini iginde stzlegmenin vadesi, faiz orans, karst tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanr,

X.  TON'UNSONA ERMLSI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

Fon, Teblig'in 28inci maddesi, 29°uncn maddesi ve Rehber’in 11%inci maddes hitkiimleri
tergevesinde sona erer ve tasiive edilir,

Xl.  KATILMA PAYI SAHIPLERININ TAKLARI

1L.1. Rurucu fle katilma payi sabipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ietiiziik; bunlarda hitkiim bulunmeyan halierde 11/1/2011 terihli ve 6098 sayili Titk Borglar
Kanunu’nun 502 115 514%{inel maddeleri hitkiimler Kivasen uygulanr.

11.2. Fonda olusan kir, Fonug bilgilendirme dokibmanlarnda belictilen esaslara gére tespit
edilen katma payinin birim pay deferine yansr, Katilma pay: sahipled, paylanm Fon'a geri
sattikiarinda, cllerinde tuttuklars sitre icin fonda olusan kardan paylanni almis olurlar. Hesap dénem;
sonunda ayrica temettli daZvum; stz konusy degildir.

TL3. Katlma paylan miisteri bazinda MEX nezdinde izleamekie olup, tasarruf sahipleri
Kuneu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlarr haklinda her
zaman bilgi talep cdebilirler.

Xil. FON PORTFOVUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kauima paylari, fon 1zahnamesinin KAP'ta yayimuni takiben izahnamede belirilen
usul ve esasiar cercevesinde nitelikli yatirimeylara sunulur.

2. Kaulma paylan karsihii vatimenlardan toplanan para, takip eden is glind izahnamede
rhklara ve islemlere yatinlir,
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izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin doprulufunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
paylariz. 12.10.2023
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