BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZICi VENTURES GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE |- FONUN KURULUS AMACE:

1.1, Gedik Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52’n¢i ve
547tncli maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere nitelikli
yatinmcilardan katilma paylari kargih@i toplanacak nakit ve istirak paylan, katilma paylan
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore Islami finans prensiplerine uygunlugu
Danigma Kurulu’nca onaylanmis girisim sermayesi yatirimlar ile faizsiz para ve sermaye piyasasi
araglanndan olusturulan portfdyii igletmek amaciyla Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim
Sermayesi Yatiim Fonu kurulmugtur. Fon’un unvam Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30/11/2018
tarih ve 11233903-320.04-E.13222 sayili izni ile Gedik Portfdy Yonetimi A.S. Bogazici
Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Daha sonra Sirket unvammn Inveo Portfoy Yénetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08.06.2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayih izni ile
Fon’un unvam Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Bogazici Ventures Girisim Sermayesi Yatimm
Fonu olarak degistirilmistir.

Bu defa Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tarih ve
sayili izni ile Fon, “BV Portfdy Yinetimi A.S. Bogazici Ventures Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu” unvam ile BY Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan devralinmistir,

1.2, Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatinnmeilardan toplanan nakit karsihginda katilma
pay1 ihrag edecek olup, yatimm dénemi boyunca bagka sekilde katilma pay ihra¢ edilmesi
miimkiin olmayacaktir,

1.3. Bu igtiiziikte;

a) BV Portfby Yonetimi A.$. “KURUCU” ve YONETICI”,

b) Denizbank A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢} BV Portfdy Yonetimi A.S. Bogazigi Ventures Girigim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

¢) Kurulun yatinm kuruluslanina iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayal olarak
profesyonel kabul edilenler de d4hil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yénetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatinmeis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

d) Fon ile kanlma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ijhra¢ belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

€) 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN”

f) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-52.4 sayil Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarina fligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) lII-52.1 sayihi Yatinm Fonlanna iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

myg-1 sayili PortfSy Yonetim Sirketlerine ve Bu §irketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
WORTFOY YONETIM TEBLIGI”,
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Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIiGI”,

1) II-14.2 sayil Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

i) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

J) 213 sayil Vergi Usul Kanunu “VUK”

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

I} Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL?”,

m) Borsa Istanbul A.S. “BIST”

n) Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankas: “TCMB”

0) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

p) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “TAKASBANK”

1) Islami Standartlar ve Finans Prensipleri kapsamunda; Fon portfSyiine alinabilecek varlik ve
iglem tlirli hakkinda icazet veren merci “DANISMA KURULU”

s} Damsma Kurulu tarafindan ishu fonun Islami finans prensiplerine uyguniuguna dair
diizenlenen belge “ICAZET BELGESI”

olarak ifade edilecektir.

2.1. Fon'un adi; BV PortfSy Yonetimi A.§. Bogazigi Ventures Girigim Sermayesi Yatiim
Fonu’dur.

2.2, Kurucu ve Yonetici’nin;
Unvam; BV Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Fenerbahge Mahallesi Fener Kalamig Caddesi Belvu Sitesi No: 110 I¢ Kap1 No:1
Kadikay/Istanbul’dur.

2.3. Portfoy Saklayicisi’mn;
Unvani; Denizbank A.S,
Merkez Adresi; Biiyilkdere Cad. No:141 34394 Esentepe /Istanbul’dur.

3.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satigt tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son (2) yih tasfiye dénemidir. Tasfiye dénemine iliskin agiklamalara bu
} iZin 15. ve 16. maddelerinde yer verilmistir.

firesi, bu igtiizlitin fon siiresine iliskin maddesinino
bilir. Fenerbahge Mah.
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#3% Cuuhga paylan Teblig’in ihraca iliskin hikiimleri cercevesingd sa

4.1. Kurucu, nitelikli yatinmeilann bir defada veya farkl tarihlerde 8denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yatinmeilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde yer
verilir, Kaynak taahhiidii tutarlanmn yatinme: s6zlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
Gdenmesi kurucunun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayli ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil igerisinde
katilma paylarmin nitelikli yatinmeilara satigina baslanmas: ve katilma paylanimin nitelikli
yatinmctya satisina baglandig tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutarimn tahsil edilmesi zorunludur

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen simrlamalar dahilinde yatirima yénlendirilir. Ancak her durumda
bu siire iki y1li agsamaz.

4.5. Buigtiiziigiin (4.3) numarali maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhtidii tutarina
ulagilmamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg¢ alti ay iginde fonun
tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon
i¢tiizligliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve iist limitlerine ve kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere yatirime: sézlesmesinde yer
verilir.

4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi kargiliginda yatirime1 hesaplarnina aktarilacak katilma
paylarimin sayisi, kaynak taahhiidii 6demelerinin yapildigi aym son ig giinii agiklanan fiyat
raporundaki birim pay fiyatina gore belirlenir. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimer hesaplarna aktarilacak katilma paylannin sayisinin, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in
hazirlanan fiyat raporuna goére de belirlenmesi miimkiindiir. {lk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri kargilifinda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylannin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun meveut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda
fon katulma paylarim alacak yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda,
denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihrag belgesinde veya yatiimcr sdzlesmesinde hikkiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii ddemelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iligkin 6zel deferleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinimen sézlesmesinde yer verilir.

- OYUND M

5.1. Yonetici katilma paylart karsihifi yatinmcilardan toplanan nakit ile ihrag belgesinde
belirlenecek stire iginde, Teblig’in 18”inci ve 19’uncu madde hiikiimlerine ve bu igtiiziik ile ihrag
belgesinde belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfSyii olusturur ve yénetir.

5.2. Katima paylarimn yatirnmcilara satisina baglanmadan 6nce kurucu velveya ydnetici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfdyiine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karar
al% fona borg¢ verilebilir.
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S.4. Katlma paylanmn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarim temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak Merkezi Kayit fstanbul nezdinde yatirimel bazinda izlenir. Fon
katilma paylar bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma payi islemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKXK ’ya bildirilir.

5.6. Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirmeinin kimlik bilgileri ve buna bagh
hesap kodlari ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

]
]

6.1. Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yoénetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiizik ve ihrag belgesi
hitktimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varhiklar iizerinde
kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi
esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti dahil disandan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi,
Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfdyii, Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve
Teblig hiiktimleri dahilinde yénetilir.

6.2. Kurucu’nun; girisim sermayesi yatimmlan konusunda en az bes yilik tecritbeye sahip
y6netim kurulu tiyesi, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksekégrenim gormils ve girisim sermayesi
yatinmlart konusunda en az beg yallik tecrilbeye sahip tam zamanh veya yar1 zamanh bir ¢aligam
ve genel midirii yatinm komitesinin daimi tiyeleri olup, Kurucu nezdinde 3’ii Kurucu’yu temsil
eden sz konusu daimf iiyeler olmak kaydiyla, asgari 4 (dort) azami 7 (vedi) kisiden olusan bir
yatirim komitesi bulunur. Yattrim komitesinde gérevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri
haiz yonetim kurulu tyesi ile de saglanabilir. Yatirim komitesi, en az ikisi daimi iiyeler olmak
{izere ilyelerin ¢ogunluguyla toplamir ve toplantida kullamilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir.
Yatinm Komitesi’nin her bir ityesi 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Yatinm komitesi kararlari yatinm
komitesi karar defterine yazilir ve Fon siiresi ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca saklanur.
Fon’un girigim sermayesi portfyiiniin ySnetimi ile ilgili tiim iglemler yatirum komitesi tarafindan
yiiriitiiliir.

6.3. Fon hizmet birimi Denizbank A.$. nezdinde olusturulmugstur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarimn tutulmast, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay: alim-
satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfsye iligkin iglemlerin yapildig: gtinlerde fon raporlarinin,
fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet
birimi biinyesinde fon mildiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donamm ve muhasebe
sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak
fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger iglemlerin
koordinasyonu, yiiriitilmesi ve takibinden sorumludur. Fon midiiri, portfoy yoneticiligi
faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden aynlmasi halinde
altr is glinii i¢inde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64’{incti maddesine gére
tasdik ettirilen “Katilma Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylaninin
alim satimlan izlenir, Bunlar disinda fon iglemlerine iligkin olarak TTK, VUK ve Kanun hitkiimleri
¢ercevesinde; Yevmiye Defteri (glinliik defter) ile Defter-i Kebir (bilyiik defter) fon hizmet birimi
tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zorunlu
defterler de ayrica tutulur.
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6.6. Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ile Tirk Borglar
Kanunu’nun ilgili hikkiimlerine uygun olarak, Kurucu’nun hesaplari disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara
uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur:

6.7.1. Yonetici’nin yonettifi her fonun ¢ikanm ayri ayn gézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfdyii ile ilgili alim satum kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmas: ve sézlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler
ile ahm satim kararlarina mesnet tegkil eden aragirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici
nezdinde saklanmast zorunludur. Fon portfSyiine iligkin yatiim kararim veren portfoy yoneticisi
alim satim kararlarim imzal olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem gren varliklarin alim satimmin borsa kanahyla yapilmasi zorunludur. Fon
adma katilma paylanmn alim satum nedeniyle, BIST Borglanma Araglan Piyasasindan aym giin
valdrii ile ayni glin valorlii islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfyiinden satim
zorunlufugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon
portfdyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi gerceklestiren arac1 kurulusun, fonu temsil eden
miigteri numarasiyla borsada iglem yapmasim temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim iglemlerinden dolay: herhangi bir ihragg: veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 ig giinii icinde en uygun haberlesme vasitas: ile
yatirimcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir gekilde Yonetici tarafindan kendine veya tigiincii kigilere ¢ikar saglamak
amaciyla fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli &zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda genel fon
stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin Snceden saptanmug belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda ise bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamaz.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayl: olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfdyiine déhil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyonu édenemez.

6.7.8. Kurucu, fon portfSyiini, fon igtiiziigd, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
gbre yénetmekle yitkiimlidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiziikk hiikiimleri, ihra¢ belgesi
hikkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hilkkiim bulunmayan hallerde ise
yatinmei sézlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu’nun vekalet akdi hitkiimleri uygulanr. Fon
ictiizgi, katlma pay sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisi arasinda fon portfyiiniin inangls
miilkiyet esaslarina gore igletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasim ve
vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini konu alan, genel islem sartlarim igeren iltihaki bir
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6.9.1. Nakit ihtiyaci duyulmasi halinde, Fon’un ihtiyag duydufu nakdi karstlamak amaciyla
borsada veya borsa diginda, Fon’un portfSyiinde yer alan herhangi bir varhg, taraflardan en gok
birinin tek tarafli baglayict vaadi ile belli bir stire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunarak satmasi miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portfylerinde yer alan
varhiklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir, Fon, yapacagi vaad islemlerinde vaade konu
menkul kiymetleri uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun menkul kiymetlerden segecektir.

Nakit fazlaligim degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyac1 duyan kurumlardan
borsada veya borsa diginda, portfsyiine alinabilecek varlig, taraflardan en gok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda énceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile
alarak nakit fazlahklarm degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam degerinin en fazla
%10’una kadar yapilabilir. Fon, yapacagi vaad islemlerinde vaade konu menkul kiymetleri
uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun menkul kiymetlerden sececektir.

6.9.2. Fon toplam degerinin en fazla %50’si oraninda faizsiz bankacilik prensiplerine uygun
yontemlerle nakdi veya gayri nakdi finansman kullamilabilir veya finansman limitleri tesis
ettirilebilir. Faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda stz konusu orana uyum saglanmas: gereklidir.
Faizsiz finansman kullanilmas: halinde, bunlarin niteligi, tutar, 5denen komisyon ve masraflar,
alindifis tarih ve kurulus ile geri §deme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 glin
icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girigim sermayesi yatinmlanna iliskin digaridan damismanlik hizmeti alabilir.

6.11. Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatim kuruluglarinda ve uzmanlagmus diger kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk y&netim hizmetini saglayan birim, portfSyiln ydnetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk yonetimini gergeklegtirecek birimin personeli, fonun risk y6netim sisteminin
olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin
Olgiimiinde kullamlan ydntemlere iligkin detayli bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

6.12. Fon girisim sermayesi yatinmlarinda ve yapti tiim islemlerde ulusal ve uluslararas) katilim
finans (Islami ticaret veya faizsiz finans) ilkelerine uyumlulugu gozetir. Fon’un ve yatirimlannin
faizsiz finans esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi alinir. [cazet belgesi alinacak kurumlar
vefveya kisiler Kurucu’nun y6netim kurulu karari ile belirlenir. Fon’un faaliyet ve yatirmlarmn
katilim finans ilkelerine uygunluguna iligkin alinan icazet belgesi KAP'ta ve Kurucu’nun resmi
internet sitesinde yayimlanacaktir.

7.1. Fon portfyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde portfdy
saklay1cisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini g8steren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatnimi yapitlmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis
gergeklestirilmesi  6ncesinde bu islemlere iligkin bilgi ve belgelerin omekleri iglemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarimn
Y§fipe getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfoy saklama
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verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve bunlarin degerlert
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglamir. Yabanc: sermaye piyasasi araglan Takasbank nezdinde bulunan Fon adina acilan
hesapta saklanir, Yabanci sermaye piyasasi araglarmin alim satim ve saklama islemlerinde iletigim
portfdy saklayicisi tarafindan SWIFT, faks, teleks, e-posta v.b. aracilifi ile yiriitiilecektir.

7.5. Fon malvarligy; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hitkiim bulunmas: sartiyla
faizsiz finansman kullamlmasi/alinmas: ve koruma amagh tiirev arag islemleri yapilmas1 amaci
haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfoy
saklayicisimin ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi bagka
bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da d4hil olmak iizere haczedilemez,
lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun Uglincit kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iiciincii
kigilerden olan alacaklar: birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarimin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasas: araglarina yatinm yapilmasi hilinde s6z konusu araglara
iligkin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulug
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasas: araglarimin son durumu itibariyle, tamamini gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlann bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmas: ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla
liyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfSyiiniin ynetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katlma pay: ihrac,
tasfiye, portfdy yonetim flicreti artipt ile katilma payt sahiplerinin yatinm Kkararlarm
etkileyebilecek nitelikteki diger iglemlerinin yonetim kurulu karan ile yapilmas: zorunludur.

8.2, Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan y6netimsel haklarin kullanmak
lizere, kurucunun yonetim Kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan tglincii kigiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve ihrag belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.

9.1. Girigim Sermayesi Yatimmlari

Fon’un girisim sermayesi yatinmlari Teblig’in 18’inci maddesinin tigiincii fikras1 kapsaminda
yapilan yatinm ve iglemlerden olugur.

9.2. Fon'un yatinm stratejisi: Fon, agirlikh olarak teknolojik ve siirdiiriilebilirlik yonii giiglii,
yenilik ve katma defer yaratma potansiyeli yiiksek oyun ve yazilim gelistirme, finansal
jiler (fintech), gida, saglik, bilisim, teknoloji, ulastirma, egitim, insan kaynaklan
MON, imalat ve perakende sektdrlerinde faaliyet gosteren halka agik olmayan biiyiime
i Ygksek, mali yapisimin kuvvetlendirilmesi gereken anonim ve limitet sirketjere yatirnm

Fanerbahie h. r Kala

; % Not
714 st L‘W r7a40alic Yo No:362389-5
ais Nu:01950772 1
mig Sormaye: 30.400.000 TL.
wiwvL b pertioy.

tir. Figh belirtilen sektorlerin digindaki sektorlere de yatinm yapabileoektdr YGEETI AHO . Ifhl'(ggm_



Yatiim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak temel kriterler; kurumsal yénetim yapisina
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi ydnetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve
katma degetli tiriin gelistirme potansiyeline sahip olmaktir. Yatirim yapilacak girtgim girketlerinin
fikirlerini hayata gegirebilme becerisine sahip olmas: ve fikirlerinin ticari potansiyeli ile paralel
biiyiimeyi hedeflemesi de aranacaktir. Fon bu paragrafta sayilan girisim sirketleri disindaki girigim
sirketlerine de yatirim yapabilecektir.

9.3.  Fon, girisim girketlerine kurucu olarak, sermaye aktarimu, sermaye artinimu yolu ile ortak
olma, borg ve sermaye finansmani karmasi saglanmasi, aznhk paylarinm, imtiyazli azinhk
paylarmin (normal azinlik haklarinin iizerinde yénetimde séz sahibi olmaya yarayacak hukuki
haklara sahip imtiyazh paylar) ¢ogunlufunun satin alinmast ile yonetimde séz sahibi olunmas:,
¢ogunluk paylarinin veya tiim paylann satin alinmas: ve diger girisim sermayesi fonlaryla ortak
yatirim yapilmasi gibi yontemler veya pay devri yoluyla ortak olmayi amaglamaktadir, Fon aynca
girisim girketlerinin veya diger girisim sermayesi fonlannn ihrag ettigi katilim paylarina ve
borglanma araglanna da yatirim yapabilir.

Yatmmlardan ¢ikig, halka arz, kurucu ortafa satis ve stratejik ortaga satis gibi yontemlerle
yapilabilecektir.

9.4. Fon, yatinmlardan kaynaklanan riskin yatnma yénlendirilen anapara miktar: ile sirli
olmasi kaydiyla sadece Tebli§’de tammlanan girisim girketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere
yurtdiginda kolektif yatinm amactyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatinm yapabilir,

9.5. Fon’un yapacaf girisim sermayesi yatinmlan ile ilgili gerek giris gerekse ¢ikis kararlan
yatinm komitesince verilir ve Kurucu y8netim kurulunca onaylanir. Yatiim komitesi girigim
yatinmlarinda, kurumsal ySnetim yapisina kavusturulabilir olmak, sorumluluk sahibi, deneyimli
ve ig etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi,
marka degeri yaratma giici, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli @iriin gelistirme potansiyeli tasimak
gibi kriterleri de degeriendirecektir.

Fon, Kanun ve Teblig tahtinda izin verilen her tiirlii sair yatirimlar da yapabilir.

9.6. Aynca Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarimin ydnetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.6.1. Fon'un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirmindan olugsmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi
yatinnm sinirlamasidir.

9.6.2. Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptif1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girigim
serrnayesi yatinm simrn asgari %351 olarak uygulamr.

9.6.3. Fon, girigim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil icinde anonim
sirkete donligim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.6.4. Yatinm simirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmast zorunludur.

"un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatinmlan,
girketlerinin yénetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda im; i
pioi%sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarammg' i
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kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri sézlesmesinin imzalanmasi
yeterlidir.

Mabp
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10.1. Fon, sermaye piyasas araglarin: agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim odiing alamaz.

10.2. Uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev araglara sadece
portfdyiinii doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araclar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutari Fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki Fon toplam degeri esas
alimr. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlan da Fon
portfoyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada igslem gSrmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
Teblig’in 18’inci maddesinin i¢lincii fikrasimn (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen y6ntemlerle
fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatiimlar girigim sermayesi
yatrnm siurlamalarina déhil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlan digindaki yatinmlarda paylarim satin - aldig
ortakliklarm herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve ydneticinin paylari, fon portfSyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmas
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanc1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

10.8. Fon portf8yiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindifi veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye iginde, Titrkiye'de veya digarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar. Yonetici
Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili ilke mevzuatina gére
borsada satisgina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglan portfdye alinamaz.
Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gbre faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitasiyla yilriitiilir. Yabanci borsalara
Fon adina verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinrmis
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada iglem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

10.11. Borsada iglem géren icazet belgesi almums dis bor¢lanma araglarimin, borsa disinda

{Asafydaki varhk ve islemler, ulusal ve uluslararasi kabul gﬁrmﬁseg' iZsi
algkaydiyla Fon portfSyiine d4hil edilebilir. Fenerbahgs
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a)  Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan anonim ortakhiklara ait paylar,
tzel sektor ve kamu borglanma araglari,

b)  7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiirlirliige konulan Tirk Paras:
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hitktimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen,
yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglart ve anonim ortakhik paylar,

c)  Katilma hesabi,

¢)  Yatinm fonu katilma paylari,

d)  Vaad stzlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e)  Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalan,

f)  Varantlar ve sertifikalar,

g)  Tilrev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primleri,

g) Ipotege ve varhipa dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglan ve ikraz igtirak senetleri,

h)  Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, geligme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatinmlar,

1) Alun ve diger kuymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas: araglari,

i)  Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglan.

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfSydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplanndar.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfdyiindeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portféy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklann eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir.

11.3. Katilma paylannin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylanmin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portftyiinde yer alan girigim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin figlincii
fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tagryan sirketlere yapilan yatinmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dihilinde
gerceklestinlir.

11.5. Girisim sermayesi yaturimlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip beg yi1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun
yatinm fonlarin finansal raporlamalanna iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
{izere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinimcilara bildirilir. Fon’a
iligkin olarak ayrica her giin bilgi/gdsterge amagh bir referans fiyat hesaplanir.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gcek anizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi

im kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekgeli olarak karar

, Kurula ve portf6y saklayicisina bildirilmesi zorunludur Aynca s6z konusu

im yapilir.
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11.9.  Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligma ve agiklanmasma iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

12.1. Buigtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarimn pazarlama, satis ve dagitimt
kurucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve jhrag belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfSy yonetim sirketleri ile yatimm kuruluglan
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip saug personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagium faaliyetlerini yiriitecek olan kurulus, satig
yapilan yatinmcilann Tebligde belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarim haiz olduklarina dair bilgi
ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y1il boyunca saklamakla
yikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykinlk nedeniyle dogabilecek yatinme: zararlarindan katilma
paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus sorumludur.

12.3. Katilma paylarinin Kanunun 13’lincii maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16’nc1 maddesinin onikinci fikras1 hiikiimleri saklh kalmak kaydiyla, katiima
payinun satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma paylarinin fona iadesi
is¢ yatinmeilanin katitma paylarimn ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade edilmesi
suretiyle nakde ¢evrilmesiyle gergeklestirilir.

12.5. Fon A grubu ve B grubu olmak iizere iki tiirde katilma pay: ihrag edecektir. Yatirim
komitesi tiyelerinden, Kurucu’nun genel miidiirii disindakileri segme imtiyazina sahip A grubu
katilma paylari, BV Teknoloji Is Gelistirme Damgmanlik ve Organizasyon Hizmetleri Anonim
Sirketi i¢in ihrag edilecektir. B grubu katilma paylanmn herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

12.6. Katilma paylaninin fon adina alim satim1 esastir. Katitma paylar1 Kurucu tarafindan kendi
portfGyiine alinabilir.

12.7. Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda nakde donistiiriiliir. Su kadar ki, fon
siiresinden &nce girigim sermayesi yatirimlarindan ¢ikig olmasi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, kér pay1 vb. gelirler olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarinin 8denmesi sonucu
nakit fazlas: olugmas1 durumunda, Kurucu Yé8netim Kurulu karanyla olugsan nakit fazlas: katiima
pay: sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde paylan oraminda nakden
dagtilabilir (Erken Dagitim). Ayrica yatwimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatinm yapma
kararmi etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmas) durumunda yatinmeilanin Kurucu’ya ilettigi
iade talepleri kabul edilir. Bununla birlikte isbu i¢tiiztigtin 15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye
dénemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylar: Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasindaki devirleri Kurucu’nun onayina tabidir.
Nitelikli yatimmecilar arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirime: vasiflarim haiz oldupuna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiriiten kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az beg y1l boyunca muhafaza
etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak

K w"?l"'ﬂh-[.ilamn hesaplari arasinda aktarilmasi ile tamamlanir, Katilma pay1 devirlerine iliskin
ilgilﬂ -}@'k i Kay1t Istanbul’a iletilmesinden devir iglemlerini ylriiten kurulus sorumludur.
sahip)oldugu katilma paylanm: diger nitelikli yatmmeilara devredebi],;r. Nitelikli
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12.9. Katlma paylarinin satisi ve Fon’a iadesinde girig-ciks komisyonu uygulanmayacaktir.

12.10. Performans ticretinin katilma paylarinin elde tutuldufu siireye gore hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
yiikiimliliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yitkumliilikler de devrediien kattima paylariyla
birlikte devralan yatinmciya geger.

13.1. For'un hesap dénemi takvim yiidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

13.2. Fon'da olusan kér, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen
fiyatlarna yansir. Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylanmn kar paylari, kir payt dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmakstzin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarim ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kérdan paylarini almus olurlar.

13.3. Fon malvarhgmdan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihg olarak, fon malvarligindan kargilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina
iligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. Soz konusu iicret kurucu ve yonetici arasinda
paylastinlabilir.

13.5. Fona iligkin tiim giderler fon malvarlifindan kargilanir. Su kadar ki, fon kurutus masraf ve
giderleri ile fonun portfSyiiniin olusturulmasina iligkin her tiirlii danismanlik hizmeti alimlarindan
dogan ficretler, séz konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatinmer sézlesmesinde yer verilmek
sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan kargilanan, portfdy yonetim tcreti dahil tim
giderlerin toplaminin fon toplam degerine gdre iist sumrina ihrag belgesinde yer verilmektedir.
Performans {icretinin bu sinira d4hil olup olmadig: hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay: Dagitimina iliskin Esaslar
Fonihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma payi sahiplerine kir pay: dagitilabilir.
13.7. Performans Ucretine iligkin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil
edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt: aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiik{imliidiir. Yallik finansal raporlar bagimsiz denetime, alt1 aylik ara dénem
finansal raporlar ise incelemeye (siirl bagimsiz denetim) tabidir.

14.2. Yatinmeilann talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem icindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarma iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinmcilara sunulur.
eme rapotlari, bagimsiz denetime tabi degildir.
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yapilacak bildirimi miiteakip on is giinii i¢erisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul iicretine esas iiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11, 12 ve 13’iincti maddelerinde diizenlenen finansal
raporlant Kurul’un bildirim yiikiimliiliklerine iligkin mevzuat diizenlemeleri gergevesinde ilan
eder.

14.6. Fon’a iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime: tamimima ve satigin yalnizea gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag) hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas: araglarmn ilgili
oldufu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya gikmas: durumlannda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara en uygun haberlesme vasitasi ile
bilgi verilir.

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s0z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatirimin yapildig tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirir.

14.9.  Kurul gerektifinde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

15.1. Genel Esaslar

15.1.1. Fon sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimeilara satilmak itzere katilma pay: ihrag
eder.

Katilma pay: satig1, katlma pay1 bedelinin tam olarak nakden ddenmesi, katilma paymin fona
iadesi ise katilma paylannin fona iade edilerek nakde gevrilmesi suretiyle gergeklestirilir.

15.1.2. Kaulma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun
ihra¢ belgesinde ilan edecegi katilma payi alim satimimin yapilacag: yerlere basvurularak alim
talimat: verilir.

15.1.3. Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dhil alinan tiim katilma pay: ahm satim
talimatlarina ahm ve satim talimatlan i¢in ayr1 ayn olmak iizere miiteselsil stra numaras: verilir.
Islemler bu 8ncelikle sirasina gore gerceklestirilir.

15.1.4. (12.7) numaral: maddede belirtilen haller haricinde Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adima satim talimatlan Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

15.1.5. Savag, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasast araglannm ilgili
Jugiu piyasanm kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganilstii
; agtrrtaya ¢ikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
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15.2.  Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilim olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklanmin satigi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugtukca, olugan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma
paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan belirler. Tim pay sahipleri kendileri
i¢in belirlenmiy olan tutar kadar satum talimat: vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma paytm iade etmekten imtina edemez,

16, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi:
16.1. Fon bu igtiiziigiin (3.1) numarali maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis
milmkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma payt sahiplerine
paylan oraminda dagitilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir katilma
payi ihrag edilemez ve geri alinamaz,

16.6. Tedaviildeki tiim katilma paylannin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yaptlmasim takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde: belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniistiiriilemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu takdirde Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate ahnir,
y¢rmaye Piyasasi Kurulu'nun herhangi bir zamanda bu igtiizik hiikiimlerinin
pucilmesini talep etme ve ictiiziik standartlarim degistirme hakka sakhdir.




