BV PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
BV PORTFOY TEKNOLOJI SERBEST FON
iIZAHNAME DEGISIKLIGI

BV Portfoy Teknoloji Serbest Fon’un BV Portfty Teknoloji Degisken Fon’a doniigtiiriilmesi
amacsyla fon izahnamesinin Giris ve Kisaltmalar bsliimleri ile 1.1, 2.3, 2.4, 2.5 2.8:3.1,32,33,
3.4, 3.5, 5.1, V1. Katilma Paylarmm Almm Satim Esaslari, 6.1, 6.2, 6.3, 6.4, 6.5, 7.1.,7.1.2, 7.1.3,
7.1.6., 9.4. ve 12.] nolu maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 9 © /03 /2692 R
tarih ve£-42233J0 3 -30% 81.01-4138) sayil: izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmis
olup; 2.10., nolu maddesi izahname metninden g¢ikarilms, 7.1.1 nolu maddesi izahname metnine
eklenmistir.

ESKI SEKIL

BV PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
BV PORTFOY TEKNOLOJ SERBEST FON’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA
ILISKIN iZAHNAME

BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 06/10/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
362389-5 sicil pumaras: altinda kaydedilerek 11/10/2022 tarih ve 10679 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen BV Portfoy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon
igtliziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak BV Portfoy
Tekueloji Serbest Fon’un katilma paylannmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan 21/03/2023 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea

tekeffiilii anlamimna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek kaiilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu BV Portfoy Yonetimi AS’nin www.bvportfoy.com adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyn Aydimnlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.oxrg.tr)
yaymmlanmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak yurtdisinda ihrac edilen pay

senetleri ve bor¢lanma araclaria yatinm yaptigi donemlerde yatmmellar kur riskine
maruz kalabilir.

-A,ymca bu izahname katilma paylarimmn abm sattmimn yapildigi ortamlarda, semsiye fon

Frats em

.ﬁftuzugu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirsmeilara verilir.
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FON PORTFOYUNE KRIPTO VARLIKLAR VE KRIPTO PARA PIiYASASI
ISLEMLERI ILE BUNLARA DAYALI ARACLAR VE KRIPTO VARLIK ISLEM
PLATFORMU OLARAK FAALIYET GOSTEREN SIRKETLERIN PAYLARI DAHIL
EDILEMEZ.

YENI SEKIL

BYPORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
BV PORTFOY TEKNOLOJi DEGISKEN FON’UN KATILMA PAYLARININ
THRACINA ILISKIN iZAHNAME

BV Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 06/10/2022 tarihinde Istanbul il Ticaret Sicili Memurlugu’na
362389-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 11/10/2022 tarih ve 10679 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen BV Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak BV Portfiy
Teknoloji Serbest Fon’un katilma paylarmin jhracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 21/03/2623 tarihinde onaylanmistrr,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun WioW) (oW, Q—.,QQVB tarih ve
£AM3RTB30508:0L 242350, sayahi izni ile BY Portfsy Teknoloji Serbest Fon’un, BV
Portfoy Teknoloji Degisken Fon’a déniistiiriilmesine izin verilmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea

tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu BV Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.bvportfoy.com) ile Kamuyu Aydmlatiea Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.ir)
yaymmlanmistir. {zahnamenin nerede yaymlandigr hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatwum stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak yurt diginda ibrac edilen pay

senetleri ve borclanma araclarma yatirm yaptug dénemlerde yatirimeilar kur riskine
maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylariam alm satimmm yapidigr ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
atinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimecilara
2 eaerihies nca, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarma fonun KAP
£/ ¥ SiyFisind=3) ulagilabilir.
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Bu izahnamede hiikiim bulunmayar hallerde Kurulun  yatirmm fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir,

_FON PORTFOYUNE KRiPTO VARLIKLAR VE KRiPTO PARA PIYASASI
ISLEMLERI ILE BUNLARA DAYALJ ARACLAR VE KRIPTO VARLIK ISLEM
PLATFORMU OLARAK FAALIYET GOSTEREN SIRKETLERIN PAYLARI DAHIL

EDILEMEZ.
ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokitmanlar: Semsiye fon igtliziigii ve fon izahnames;
BIST Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayil; Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama

Esaslavina Jligkin Teblig

Fon BV-Portfoy-Tekneloji-Serbest Fon

Semsiye Fon Y- onetimi-AS.

Kanun 6362 saytlt Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydiniatma Platformu

Kurucu BV Portfdy Yénetimi AS.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanuny

MKK Merkezi Kayit Kurulusu AS.

Portféy Saklayicis: Denizbank A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sitketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblizi

Rehber Yatirim Fonlarma Jliskin Rehber

Saklama Tebligi II1-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Tliskin Fsaslar Teblizi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas, AS.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:

Teblig M1-52.1 sayilt Yatitim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu

tarafindan yiiriirliipe konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesj

Nox7 Kapjﬁo:‘i Radbdvitstanhut
Giiztede M 1050772400 1 ‘ié.N0:352'389-5
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| Yonetici | BV Portfiy Ynetimi A.S, ]
YENI SEXIY,
KISALTMALAR
[?i]gilendirme Dokiimanlar Semsiye fon Ietiiziigii, fon izahnamesi v yatirimer bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A.§.
Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayili Yatumm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig
Fon BV Portfsy Teknoloji Degisken Fon
Semsiye Fon BV Portfiy Yénetimi A.S. Degiisken Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu
KAp Kamuyu Aydinlatma Platformn
Kurucu BV Portfoy Ydnetimi AS.
Kurul Sermaye Piyasasi Kuruly
MKK Merkezi Kayit Kurulugy A.S.
Portfsy Saklayicig Denizbank A.S.
PYS Tebligi Ii1-55.1 sayilr Portfgy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Yatiuim Fonlarina ligkin Rehber
Saklama Tebligi II1-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A S.
Teblig 1-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yiiriiriiige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporiama Standartlar: ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yonetici BV Portféy Yénetimi AS.
ESKI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

BY PORJFDY YONETIMI
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Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangls miilkiyet esaslarma gére isbu izahnamenin 11
Béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar: Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligsdir.

L.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: BV Portfoy-Teknoloji Serbest Eon
S Boezigi Ventares Feknoloji Serbest Eon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

YENI SEKIL
L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarma gore ishu izahnamenin 1l
Béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katima
paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidur.,

L.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; BV Portfoy Teknoloji Degisken Fon

Adi: Bogazici Ventures Teknoloji Degisken Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun | BV Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Unvani:

Bagl Oldugu $emsiye Fonun Tiiri: Degisken

Siiresi: Siiresiz

Fon portfy yoneticilerine, fon miidiirtine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir,

ESKI SEKIL

2.3. Fon, katilma paylar: nitelikli yatunimenlara satilacak serbest fon statiistindedir.
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Fon’un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az % 80°i devami olarak , yikic1 (“disruptive™),
yenilikei, doniigtiiriicli, inovatif iiriin, hizmet ve teknolojiler geligtiren; dijital saglik teknolojileri,
perakende teknolojileri, insan kaynaklar: ¢oziimleri (“IK™), egitim ve egitim hizmetleri
teknolojileri, her tiirli yazithm, sanayide kullanilan robotik ve yazilim teknolojileri, bilgi, bilisim
ve iletisim teknolojileri, finans ve finansal hizmet teknolojileri, mobil teknolojiler, hizmet olarak
mobilite (mobility as a service — Maa$), hizmet olarak yazilm (software as a service — Saa$),
hizmet olarak platform (platform as a service - PaaS), hizmet olarak altyap: (infrastructure as a
service — (1aa8)), enerji ve tarim teknolojileri gibi alanlarda faaliyet g6steren, altyapt, donanim ve
yazilum liretimi, satig ve pazarlama hizmeti, dagitim ve lojistik hizmeti veren, pazaryeri hizmetleri
ile reklam ve medya hizmetleri sunan ve geleceBin teknolojilerini yaratan inovasyon odakl

j&ii‘k«éﬂ&'\g{erlﬁyabaﬂcl ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR) ve Global Depo
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R
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Sertifikalarina (GDR), ozel sekir borglanma araclarma ve ilgili temaya yatinm imkan! sunan
yerli/yabanci yatirm fonlar ve yerli/yabanc: borsa yatirim fonlarina yatirilacaktir.

Varlik ¢esitlendirmesi saflanmast igin yerli/yabanc: para ve yatirim araglar, ortakhk paylari,
yetli/yabanci yatirim fonlart ve yetlifyabanct borsa yatirim fonlart fon portfdyiine dahil edilebilir.
Fon portfoyiinde, yeni teknolojileri uygulayan, inovatif iirin ve hizmetler gelistirme odakly
velveya agulikli olarak yukarnda belirtilen sektdrlerde tirin ve hizmetlerin geleneksel dagitimi ve
supulmasmdaki ysntem ve araclara karg1 rekabet eden, yeni teknolojileri kuran ve uygulayan,
yenilikei firiin ve hizmetler gelistiren yaratica, yenilikei ve inovatif teknoloji sirketlerine yatirim
yapitmas; planlanmaktadir. Bu sirketlerin, yerlegik sektdrlerde mobil ve dijital ¢oziimlerle sektsr
doniistimiine yardim ve aneiiliik etmesi beklenecektir,

Fon portféyiinde, agirhikli olarak gelismis olan {ilke piyasalarindaki sitketlere yatirim yapilmas;
planlanmakta olup, bunun yaninda Turkiye ve diger gelismekte olan filkelerdeki sirketlere de
yatirim yapilabilecektir.

Fon portfyiine dahil edilecek varhkiar, bu varliklarm agirliklan ve para birimleri (Tiirk Liras
veya Yabanci Para) portfoy yoneticisinin piyasa goriigiine pgore sekillenebilecek, fon
portfoyiindeki varlikiar piyasa kogullarina gére degisiklik gosterebilecektir.
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Fon tarafindan dogrudan sekilde, dijital para birimlerine, akills sozlesme platformlarina, dijital
para biximi veya dijital varlik borsalarina, NET’lere (Takas Edilemez Jeton), dijital menkul
degerlere veya dijital gayrimenkuilere yatirim yapilamaz ve Fon portfoyiine kripto varlik ve kripto

para piyasasi iglemleri ile bunlarg dayalt araglar ve kripto varlik islem platformu olarak faaliyet
gosteren sirketlerin paylar dahil edilemez.

YENI SEKIL

2.3. Fon portfsyii, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
porifSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar cergevesinde
yonetilir.

Fon’un yaturim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %801 devamii olarak, yikier (“disruptive”),
yenilikei, doniistiiriicii, inovatif liriin, hizmet ve teknolojiler geligtiren; dijital saglik teknolojiler,
perakende teknolojileri, insan kaynaklari c¢oziimleri (“IK™), egitim ve egitim hizmetleri
teknolojileri, her tiirlii yazilim, sanayide kullanlan robotik ve yazilim teknolojileri, bilgi, bilisim
ve iletigim teknolojileri, finans ve finansal hizmet teknolojileri, mobil teknolojiler, hizmet olarak
mobilite (mobility as a service — MaaS), hizmet olarak yazilim (software as a service — SaaS),
hizmet olarak platform (platform as a service — PaaS), hizmet olarak altyap: (infrastructure as a
service — ([aaS)), enerji ve tarm teknolojileri gibi alanlarda faaliyet gosteren, altyapt, donanim ve
yazilun firetimi, satig ve pazarlama hizmeti, dagitim ve lojistik hizmet veren, pazaryeri hizmetleri
ile reklam ve medya hizmetleri sunag ve gelecegin teknolojilerini yaratan inovasyon odakl
teknoloji sekidriinde faaliyet gosteren sirketlerin verli/yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo
Sertifikalarma (ADR) ve Global Depo Sertifikalarina (GDR), 6zl sektor borglanma araclarina ve
ilgili temaya yatirtm imkam sunan yerlt yatirim fonlari ve yerli/yabanci borsa yatirim fonlarina
yatirtlacaktir.

Varhik gesitlendirmesi saglanmas: icin yerli/yabanci para ve yatirum araglari, ortakitk paylari, yerli
yatirim fonlar1 ve yerli/yabanc borsa yatirim fonlari fon portféyiine dahil edilebilir.

Fon portfayfinde, yeni teknolojileri uygulayan, inovatif tirtin ve hizmetler gelistirme odakl
velveya agirhkli olarak yukarida belirtilen sekiérlerde iiritn ve hizmetlerin geleneksel dagitimi ve
sunulmasindaki yontem ve araglara kars1 rekabet eden, yeni teknolojileri kuran ve uygulayan,
yenilikei firiin ve hizmetler geligtiren yaraticy, yenilik¢i ve inovatif teknoloji sirketlerine yatirim
yapilmas: planlanmaktadir, Bu sirketlerin, yerlesik sektttlerde mobil ve dijital ¢oziimlerle sektsr
ddniigiimiine yardim ve énciiliik etmesi beklenecektir.

Fon portfSyiinde, agirlikli olarak gelismis olan iilke piyasalarndaki sirketlere yatirim yapilmas;

pLaglanma]_\gta olup, bunun yaninda Tirkiye ve diger gelismekte olan iilkelerdeki sirketlere de
Rilecektir. Fon portfoyiine dahil edilecek varliklar, bu varliklarin agirliklar ve para
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birimleri (Tiirk Liras veya Yabanci Para) portfsy yGneticisinin piyasa gbriisiine ggre
sekillenebilecek, fon portfSytindeki varliklar piyasa kosullarma gore degisiklik gisterebilecektir.

Fon portfSytine yabanci para ve sermaye piyasast araglan dahil edilebilir, Ancak, fon portféyiine
dahil edilen yabanct para ve sermaye piyasasi araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Yabanc1” ibaresi gecen yatirim fonlar da dahil) fon toplam degerinin %80%i ve fazlas; olamaz.
Sz konusu oranin hesaplanmasimda portfoye dahil edilen yabanci borsa yatirim fonu katilma
paylan da 7 dikkate almir. Ayrica, fon portfoytine dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilen para

ve sermaye piyasasi araglarinin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Dviz” ibaresi gecen
yatinm fonlart da dahil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz,

Fon tarafindan dogrudan sekilde, dijital para birimlerine, akilli sbzlesme platformlarina, dijital
para birimi veya dijital varlik borsalarina, NFT’lere (Takas Edilemez Jeton}, dijital menkul
degerlere veya dijital gaytimenkullere yatirim yapilamaz ve Fon portfsyiine kripto varlik ve kripto

para piyasas: islemleri ile bunlara dayaly araclar ve kripto varhik islem platformu olarak faaliyet
gosteren girketlerin paylarr dahil edilemez.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin 2.3. maddesinde
belirtilenler diginda asgari ve azami bir simrlama getirilmemistir. Repo/Ters Repo pazarmdaki
iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi repofters repo islemleri
yapilabilecektir.

YENI SEKIL

2.4. Yaurm stratejisi kapsaminda, Fon toplam deferi esas alinarak, Fon portféylinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TORE Asgari % Azami %

Teknoloji alaninda faaliyet gésteren sirketlerin yerli
velveya yabanci ortaklik paylar vefveya Amerikan
Depo  Sertifikalart  (ADR) ve Global Depo
Sertifikalar (GDR) ile dzel sektor borglanma araglar | 80 100
ve belirtilen temaya yatirm imkan saglayan yerli
yatirim fonlar: ve yerli/yabanci borsa yatinm fonlar

katiima paylan
.. .- Yukarda belirtilen temaya uygun Yerli
/,..—';f: {&.z 5;“1 tlerin  ortaklk paylar, &zel sektor | 10 40
y *’& ) bor¢lapma araglar, yerli yatirim fonu katilma
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[ paylan ve yerli borsa yatmm fonu katilma
paylart

- Yukarida belirtilen temaya uygun Yabanct
sirketierin  ortaklik paylan, &zel sektor

borglanma araglary, yabanc: borsa yatirim fonu
katilma paylar

40 70

Belirtilen Tema Kapsami  Digindaki Depo 0
Sertifikalar) {ADR/GDR) 20

Belirtilen Tema Kapsami Digindaki Yerli ve Yabanci
Kamu/Ozel Sektor ic ve Dig Borglanma Araclars

Belittilen Tema Kapsam Disindaki Yerli/Yabane;

Ortaklik Paylari 20

Varant ve Sertifikalar 10

Takasbank Para Piyasasi iglemleri ve Yurt I

Organize Para Piyasas: Islemleri 20

= o o o

Ters Repo Islemleri*+ 20

Belittilen Tema Kapsarm Digindaki Yerli Yatirim
Fonu Katilma

Paylar1, Borsa Yatirtm Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi 0 20
Fonu Katilma Paylari ve Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklar

Paylar:

Vadeli Mevduat (TL-D6viz) / Katilma Hesab; (TL-

Déviz) 0 10

(*) I1-52.2. sayili Borsa Yatmm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi’nin 5. Maddesinin dérdiincii fikrasmmn
(a) bendi kapsammda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi takip etmek ifizere kurulan borsa yatirim
fonlarimn katilma paylarma yaptlan yatirim ilgili varhk grubu igin belirlenen yatinm sintrlamalary
hesaplamalarina dahil edilir. Bu kapsamda hesaplamalara dahil edilmeyen borsa yattrim fonlar: igin azami
yatirrm orani %20°dir.,

(**) Borsa disinda taraf olunan ters Tepo stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar
yatirim yapilabilir,

Fon portfSytine dahil edilecek yatinm fonu katidma paylarina serbest fonlar da dahildir.

Fon portftyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarn 1ayi¢ degerinin %107una kadar borsada
veya botsa disinda repo yaplabilir.
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2.5. Fonun estk degeri %65 NASDAQ-100 Technology Sector Total Return (NTTR) Endeksi +
%35 BIST Teknoloji Agirlik Smirlamali Getiri Endeksi (XTKJS) olarak belirlenmistir.

NASDAQ-100 Technology Sector Total Return (NTTR) Endeksi’nin TL’ye ¢evrilmesinde ilgili

giinlerde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD déviz alis kurlar
kullamimaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik
deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

YENT SEKIL

2.5. Fonun karsilastema slciitt VIL128.5 sayilh “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslermin Performans Sunumuna, Petformansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarmt Notlandirma ve Siralama F aaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig”
(Performans Tebligi) cergevesinde fonun tiitii dikkate alinarak bu 1zahnamede yer alan yatirim

stratejisi ile yatirim yapilan varhk ve islemlerin niteliklerine uygun sekilde endekslerin
agirliklandirilmas: yoluyla belirlenmistir.

Fonun karsilastirma 6leiitit %60 NASDAQ-100 Technology Sector Total Return (NTTR)
Endeksi + %25 BIST Teknoloji Agirhik Simrlamalt Getiri Endeksi (XTKJS) +15% KYD
O/N Briit Repo Endeksi olarak belirlenmistie.

Kargilastirma leiitiinde yer alan yabanct para cinsinden hesaplanan endeksler, TCMB tarafindan
saat 15:30°da agiklanan giinliik USD/TRY Déviz Alig Kuru ile Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.

ESKI SEKIL:

2.8. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

YENI SEKIL;

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek fizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde

kredinin tutar, faizi, alindigy tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 5denecei tarih KAP’ta aciklanir
ve Kurula bildirilir.
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmnun,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksi finansal araclara dayal tiirev sozlesmelere
iliskin tagman pozisyonlarin deBerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlar: ve diviz kurlarindaki

dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oranx Riski: Fon portfsyiine faize dayalt varlilarin (borglanma araci, ters repo

vb} dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhlk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligmi ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapitamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dniistiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasithigidur.

4) Kaldwra¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdytine tiirev arac (vadeli islem vefveya
opsiyon sozlesmeleri), swap stzlesmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir ysntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirmn1 ile baslangic yatiriminin
Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatiwimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullantlan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatals ya da hileli 1slemleri gibi kurum igi etkenlerin yan:
sira dofal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibj kurum disi etkenler de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmas1 sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aynt anda deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve ditzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin thrageisinin yiikiimlilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'’u zarara ugratabilecek kisitls eylemler ya da Kurncu’nun itibarmi olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmas) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarliik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarlilikian arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
olduu varbfm fiyatindaki defiisimiin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi deZisimi
Glgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk slgiimlerinde bityiik Snem tasiyan zaman
faktoriinti ifade eden gBsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gtre degisiminin 6lciistidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugn degisimin 6loustidiir,

13) Teminat Riski; Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuozluklarn bulunmass olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

... 14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
;’f_f'ens_triir“ﬁ A spot fiyatinin altinda deBer arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir.
Npelirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon
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portfoyi icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.

Dolayisiyla, burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
eimektedir.

15) Fon’un Yatirim Yaptig1 Alanlarda Faaliyet Gosteren Sirketlere Ait Yerli ve
Yabanci Ortaklik Paylarma Tliskin Riskler:

Fon’un yatinm stratejisi geregi yatim yapacag teknoloji sektoriinde faaliyet

gosteren sirketlerin ortakhik paylar ve borclanma araglarmm risklerine maruz kaldigy
dikkate aliomahdir.

Yatirm stratejisi kapsamunda faalivet gosteren girketlerin sermaye piyasast araclarina yatirim
yapilacag: igin, bu sirketlerin faaliyet gosterdigi sekidrleri etkileyecek olumlu/olumsuz geligmeler
yatirim yapilan ortaklik paylarinin ve/veya depo sertifikalarimin ve/veya yatirim enstrismanlarimumn
fiyatin, dolayistyla fon getirisini 6nemli dlciide etkileyebilecektir.

Fonun yatmim stratejisi kapsaminda, yatinm yapilan sirketlerin faaliyet gosterdigi sektorleri
etkileyecek olumlu/olumsuz gelismeler yatim yapllan ortaklik paylarmin ve/veya depo
sertifikalarimn vefveya yatinm enstriimanlarinin fyatini, dolayssiyla fon getirisini Snemli Blciide
etkileyebilecekitir.

Teknoloji ve inovasyon odakll iiriin/hizmet gelistiren  sirketler icin yiiksek risk olarak
degerlendirilen en Snemli unsur, geligtirmesi yapilan iiriin/hizmet teknolojilerinin geligim hizinin
yavag kalmasi ve/veya beklenenden hizli yeni gelismelerden dolay1 iiriin ve hizmetlerde degisiklik
yapma zorunlulugu dogmasidir. Zaman ve maliyet agisindan sitketler igin risk tagiyan bu konunun
digtndaki ikinci risk unsuru, sirketlerin sundufu iiriin/hizmetlerin tiiketide bulacag karsihigin
saglanamamas: durumudur.

Kullameilarin yeni nesil teknoloji firtinlerine adaptasyon hizi, Giriin/hizmet dlceklenebilirligi ve
yayginlasmasl, yatinm yaparken degerlendirilmesi gereken ve uzmanlik isteyen konulardir.
Belirtilen risklerin gergeklesmesi bu sirketlere ciddi oranda menfi etkiler yaratabilir. Gdzetim ve
denetim kosullar, bu girketlerin ig yapma modellerini degistirebilir, faaliyetlerini sinirlayabilir ve
sonucunda maliyet artiglar: da dahil mali durumlarmi olumsuz etkileyebilir.

Fon, beklenmedik teknoloji degisimlerinden ve yatirmm stratejisinde belirtilmis olan sektérleri
dogrudan veya dolayls etkileyecek faktsrlerden, geleneksel sektor cesitlendirmesi yapan yatirim
stratejilerine nazaran, menfi veya miispet, daha fazla etkilenebilir.
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Farkli Gilkelerde ihrag edilmis Sermaye piyasas: araglarma yatirim yapilmasi halinde tilkenin
piyasasmdaki likidite, kur hareketleri, yasal mevzuatlar, islem saatlerindeki farklilikiar fonun
degerini oJumsuz etkileyebilir,

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardn-

detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters rEpo

vb) dahil edilmesi halinde, s5z konus varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabane: para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacap; zarar
olasihiin: ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag) zarar olasilipim ifade etmektedir.

d- Kar Pay: Oram Riski: Fon portfdyiine kira sertifikas, katilna hesabr gibi kira
katihm olanag saglayan katihm finans firiinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z

konusu yatrimlarn getiri oranmdaki deZisimler nedeniyle maruz kalmabilecek
zarar olasiigadir.

2) Kargi Taraf Riski: Kars: tarafin sézlegmeden kaynaklanan yikiimliiliklerinj yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksaklikiar
sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon poriféyiinde bulunan finansal vacliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememes; halinde ortaya gikan zarar olasiligidr.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine titrev arag (vadeli islem ve opsiyon
"zlcﬁmg\lz\ri), saklr tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrlii
ﬂvj@mo‘x altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
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islemlerde bulunutmas: halinde, baslangig yatirims ile baslangie yatirimunin iizerinde pozisyon

alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatirmundan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirac
riskini ifade eder.

3) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasthZinr ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz youetim, personelin hatal; ya da hileli islemleri gibi kurum ici

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yopun yatirrm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkls finansal varliklarm piyasa kosullarr altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkly

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilima paylarinin satildig1 dénemden sonra

mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin thraggisinin yukiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurveuw’nun itibarmi olumsuz etkileyebilecek
suglanin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

11) Opsiyon Duyarliltk Riski: Opsiyon portfgylerinde risk duyarlilikiar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigr ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
deZismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermekiedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldufu varhgm fiyatmdaki degisimin opsiyonun deltastnda meydana getirdigi  degisimi
Slgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik Snem tagiyan zaman
fakitriinit ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgistidiic. Rho ise

faiz granlanindaki yiizdesel degisimin opstyon fiyatinda olusturdugy degisimin Sletistidiir.
s
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12) Teminat Riski: Tiirev araclar tizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya doZrudan teminatm nitelizi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmast olasthfimin ortaya ¢ikmast durumudur.,

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninm cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinmn altinda deger arasindaki fiyat farkliligy degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfSyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyatile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkly olabilmektedir.

Dolayistyla, burada Baz Deger'in sdzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir,

14) Fon’un Yatirim Yaptift Alaniarda Faalivet Gosteren Sirketlere Ait Yerli ve
Yabanci Ortakhik Paylarma Itiskin Riskler:

Fon'un yatinm stratejisi geregi fon toplam degerinin asgari %801 oranmda yatrim
yapacag: teknoloji sektoriinde faaliyet gosteren sitketlerin ortakhik paylar ve borclanma
araclarinin risklerine maruz kaldig dikkate almmalidir,

Fon toplam degerinin asgari %80°i devamll olarak teknoloji alamnda faaliyet gdsteren yerli
ve/veya yabanci sirketlerin ortakllk paylari ve/veya Amerikan Depo Sertifikalar: (ADR) ve Global
Depo Sertifikalar (GDR) ile 6zel sektsr borclanma araglari ve belirtilen temaya yatirrm imkéni
saglayan yerli yatirim fonlart ve yerli/yabanci borsa yatirim fonlarina yatirtlacaktir. Fonun yatirim
stratejisi kapsaminda, faaliyet gosicren sirketlerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagi
igin, bu sirketlerin faaliyet gosterdigi sektsrleri etkileyecek olumlu/olumsuz geligmeler yatirm
yapilan ortaklik paylarinin ve/veya depo sertifikalarimn vefveya yatirim enstriimanlarinin fiyating,
dolayistyla fon getirisini 6nemli 6lciide etkileyebilecektir,

Teknoloji odakl iiriin ve hizmetler gelistiren sirketler icin en nemli tehditlerin baginda, gelistirme
yaptiklar: yeni teknolojilerin kendi icerisindeki geligim hizinin yavag kalmasi ve/veya beklenenden
hizlt yeni gelismeler olmasina karst kendi geligtirdikleri {iriin ve hizmetlerde degisiklik yapma
gerekliligi dogmasidir, Hem zaman hem de maliyet olarak sirketler igin risk tasiyan bu konunun
ttesinde, sunduklar: iriin ve hizmetlerin tiiketimde bulacagi kargilikta ikinei bir risk kalemini
olusturmaktadir.

Kullanietlarm yeni nesil teknoloji iiriinlerine adaptasyonu, yayginlasma ve Glgeklenebilirtik
yatism yaparken g6z oniinde bulundurulmasi gereken ve uzmanlik gerektiren konulardir.
Belirtilen risklerin gergeklesmesi bu sirketlere ciddi oranda menfi etkiler yaratabilir. Gozetim ve
denetim kosullari, bu sirketlerin is yapma modellerini degistirebilir, faaliyetierini simrlayabilir ve
SOpyCi ;d:@‘gmq}éyet artiglart da dahil mali durumlarini olumsuz etkileyebilir.
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Fon, tanimianan temaya yatirim yapugi igin sektoriindeki degisimlerden ve sekitriing dogrudan
veya dolayl: etkileyen gelisme ve faktsrlerden sektor gesitlendirmesi yapan yatitim stratejilerine
nazaran, menfi veya miispet, daha fazla etkilenebilir.

Farkli ilkelerde ihrac edilmis sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilmasi halinde iilkenin

piyasasindaki likidite, kur hareketleri, yasal mevzuatlar, isiem saatlerindeki farkhliklar fonun
degerini olumsuz etkileyebilir.

Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gbzden
gecirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemler sunlardyr:
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YENI SEKiL
3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde kullamilan yontemlere iligkin detayl bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.ir) yer verilmektedir.

ESKI SEXIL
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon uygulayacag: stratejilerde, fon portfSyiinde beklenen getiriyi artirmak ve/veya yatinm amagli
olarak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir.
Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden, ortaklik paylari, 6zel sekir ve karmu borglanma
araglart, doviz/kur, faiz, finansal endekslere dayali ve fon portfSyiine alinabilecek varhklara dayal
tiirev araglar (vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon stzlegmeleri), varantlar ve sertifikalar, forward

sbzlesmesi, opsiyon sézlesmesi, swap sdzlesmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir yontemie
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir.
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YENI SEKIL
3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldirag yaratan istemlerden; yurt igi ve yurt disi borsalarda islem goren ortaklik
paylari, tzel sekidr ve kamu borglanma araglari, déviz/kur, faiz, finansal endeksler ve fon
portftyiine alinabilecek varliklara dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi),
varantlar ve sertifikalar dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin
dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde Goreli RMD yintemi kullandacakéir.
Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alman portfdyiin riske maruz deferinin iki
katin1 asamaz.
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin lciimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde MH&MM&WWW%%%
belizlenmisti.
YENI SEKIL

3.4. RMD hesaplamalarmda referans portféy olarak kargilaghrma 6lgiitii  kullanlir,
Referans portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakh tiirev araglari icermez.

ESKI SEK]I
3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arac bazinda ayrt ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas; (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam

deferine oranina “kaldirac™ denir-Fonunkaldizac limiti-04200 dus.

YENI SEKIL

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayrs hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyenun fon toplam
degerine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

ESKI SEKIL

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Eanl-atilnan B Mot far o [ ne PERL oA b P L LA T A% Yar]
TUrRdr Pty U T oo T hicr Yy s

Fon sati§ baslangig tarihinde bir adet pay nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.
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YENI SEKIL
VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1

TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay deBeri, fon toplam degerinin katilma
,?"f-d B‘t{iﬁl‘j‘l’li \Sayisina biliinmesiyle elde edilir.
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ESKI SEKIL
6.1. Katilma Pay) Alim Esaslar

Yatirimealarin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalannin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13:00°a kadar verdikleri katilma

payt alim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinin birlikte ag1k oldugu giinlerde TSI 13:00°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat:
hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

Katllma pay1 alim talimatmin verildigi giin ile alis emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak lizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)’den herhangi birinin ve deme/dsviz transfer
sistemnlerinin kapali oildugu giinlerde iletilen talimatlar, izieyen ilk is giinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergekiestirilir. Tiirkiye’de resmi tatil olan giinlerde
iletilen talimatlar da izleyen ilk i§ giini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden

gergeklestirilir.

Yarmm giinlerde yukarida belirtilen 13:00 saati 10:30 olarak uygulanir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gerceklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giini gergeklestirilir.

YENI SEKIL
6.1. Katilma Payr Alim Esaslar:

Yatirimetlarm Borsa Tstanbul Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve
London Stock Exchange (L.SE) piyasalatimin birlikte agik oldugu glinlerde TSI 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat) lizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul Pay Piyasast, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock

raage (LSE) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13:30%tan sonra iletilen talimatlar
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ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

Borsa Istanbul Pay Piyasast’nin kapaly oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulupacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Yarim giinlerde yukarida belirtilen 13:00 saati 10:30 olarak uyenlanr.

Yurt i¢i pivasalarda yarim oiin tatil olmas: durumunda, gerceklesme valdrii varim oiine
denk oeien talimatlar, izleyen ilk js glinti pergeklestirilir.

Tiirkiye’de resmi tatil olan glinlerde katilma pay: alim talimat iletilmez.
ESKI SEKIL
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar;

Alim talimatmin veriimes; sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucn tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, aliy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsihinda tahsil edilen tutar yatirimer hesabinda nemalandieilir. Alim
talimatinin karsihinda tahsil edilen tutar 0 giin igin yatirimet adina nemalandiriimak suretiyle bu
izahnamede belirtilen esaslar gercevesinde, katilma pay: alimmda kullanlir. Katilma pay1 alimna
nema tutari dahil edilmez. Saat 13:00°a kadar girilen alim talepleri o gtin i¢in nemalandirilacak;
saat 13:00°dan sonra girilen talepler ertesi giin saat 13:00"a kadar girilen taleplerle birlikte
nemalandirilacakiir. Fon alim taleplerinde yatirmeinin talebi ve yazilt talimati alinarak katiima
pay1 alim talimati karsiliginda tahsil ediien bedel nemalandirma yapiimadan fon alim islemi
yapilabilecektir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen kahlma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatiar: pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giini tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin ahm talimatlan pay sayssi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici karulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde,
ahy iglemine wygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payl
bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma payr sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katlma payr adedi fon fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma
pay: alim talimatlar: iptal edilir.

Almm talimatmin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirumer adma dagitct
tarafindan belirlenecek olan yatirim aracinda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar gercevesinde, katilma pay: alimmda kallanilir.

ESKI SEKIL
6.3. Katilma Pay1 Satrm Esaslar:

Yatimmerlarin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock

Exchange (LSE) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13:00°a kadar verdikleri katilma

payi satim falimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
{izerinden yerine getirilir.

/f;é @‘:ﬁaﬁox Istanbul, New York Stock Exchgnge (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)

' -iye:‘sg]?giymn irlikte acik oldugu giinlerde TSI 13:00°dan sonra iletilen talimatiar ise, ilk fiyat
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hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
Uzerinden yerine getirilir.

Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile satim emrinin gergeklestirilecepi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)'den herhangi birinin ve $deme/déviz transfer
sistemlerinin kapal; oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giini yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestiritir. Tiirkiye®de resmi tatil olan glinlerde

iletilen talimatlar da izleyen ilk i§ gunil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 izerinden
gergeklestirilir.

Yanm giinlerde yukarida belirtilen 13:00 saat; 10:30 olarak uygularur.

Yurtici piyasalarda yarim gln tatil olmas) durumunda, gerceklesme valdrii yarim gline
denk gelen talimatlar, izleyen ilk I5 giinii gergeklestirilir.

YENI SEKIL
6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatirimerlarin Borsa Istanbul Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve
London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13:30°a kadar
verdikleri katilma payt saum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir,

Borsa Istanbul Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarmin birlikte actk oldugu giinlerde Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde TSI
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Borsa istanbul Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

Katilma payi satim talimatinm verildigi giin ile satim emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul Pay Piyasasi, New York Stock
Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)’den herhangi birinin ve Sdeme/déviz
transfer sistemlerinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giin yapilacak ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilic. Tiirkiye’de resmi tatil olan giinlerde
_ s falimatlar da izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
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Yarim giinlerde yukanida belirtilen 13:30 saati 10:30 olarak uygulanir,

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: dururunda, gergeklesme valdrii yarim giine
denk gelen talimatlar. izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

ESKI SEKIL
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri, iade talimatinin, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarinin birlikte agik olduju giinlerde TSI 13:00°2
kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden liglincdi iglem giiniinde, jade talimatinim
Borsa Istanbul, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE)
piyasalarinin bitlikte acik oldugu giinlerde TSI 13:00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatmn
verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde yatirmeilara denir.

Katilma pay1 sahibinin katilma payi satim talimat: ile hesaplanacak performans ficreti, fon
satim tutarinin $deme giiniinde tahsil edilir.

Kattlma pay: satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gerceklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul’un tatil olmas durumunda
katilma pay: bedellerinin Oddenecegj valdr tatil giin sayist kadar artar,

Katitma pay1 bedelleri dgviz para transferlerinin agik oldugu giinlerde ddenir.
Yarim giinlerde yukarida belirtilen 13:00 saati 10:30 olarak uygulanir.

YENI SEKIL

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katitma pay: bedelleri; iade talimatinin, Borsa istanbul Pay Piyasasi, New York Stock
Exchange (NYSE) ve London Stock Exchange (LSE) piyasalarmimn birlikte acik oldugiu giinlerde
saat 13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden figtinci islem glinlinde, jade
talimatinm Borsa Istanbuf Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stack
Exchange (LSE) piyasalarmin birlikte agik oldugn giinlerde TSI 13:30°dan sonra verilmes; halinde
ise, talimatm verilmesini takip eden dérdiineii islem giiniinde yatirimetlara 6denir.

Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin
o, talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, Borsa istanbul’un tatil olmas: durumunda
{ bedellerinin ddenecepi valér tatil giin sayist kadar artar.
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Katilma pay1 bedelleri doviz para transferlerinin agik oldugu giinlerde &denir,
Yarim giinlerde yukarnida belirtilen 13:30 saati 10:30 olarak uygulanir,

Odeme gginii Tiirkiye’de resmi tatil olmas; halinde, katilma pay: bedelleri tatil glintinii takip
eden ilk is giinii yatrimcilara denir.

ESKI SEKIT.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kureluslar ve Alim Satum Yerleri
Katilma paylarinin alim ve satim; Kurucu aracihigyla yapilir,

YENI SEKIL

6.5. Ahm Satvma Aracibk Eden Kuruluglar ve Alim Satun Yerleri:

Katilma paylarmmn alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a liye olan fon dagitim
kurulusiar| araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindir.

hﬂp://wmv.takasbank.com.tr/tr/Savfa]ar/TEFAS-Uveler.asnx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamig olan kurumlarm unvani ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Ata Portfoy Yénetimi A.S. Dikilitas Mah. Emirhan cad. No:109 Atakule Besiktag-Istanbul
Osmanli Yatrim Menkul | Maslak Mah, Biiyiikdere Cad. No. 255/802 Nurol Plaza 34398

Degerler A.S. Sariyer / ISTANBUL / TORKIYE

Turkish Bank A.S. Esentepe Mah.Ali Kaya Sok.No:1/A/52 Polat Plaza Sigli/Istanbul

Turkish Yatinm A.S. Esentepe Mah.Ali Kaya Sok . No:1/A/52 Polat Plaza Sisli/Istanbul
ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgmdan Kargilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Sakiama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ficretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde odenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cipsindenyapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.,),
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7) Bagimsiz denetim kurulvslarina 5denen denetim lcreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunly ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is gitniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mesiek mensubu {icreti,

12) E-defter (malj miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalart nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarmea tutulmas; zorunh defterlere iliskin noter onay: giderleri,

14) KAP giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu (LEI kodn) baslangi¢ ve yillik bakim bedelleri,

16) Kurulea uygun goriilecek difer harcamalar.,

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarligindan Kargilanan Barcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirli iicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde &denen her torlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimiarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

3) Portféy yonetim ticreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim Hereti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi1 zorunlu ilan giderieri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son ig giininde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul sicreti,

10) Kargilastirma 8lgiitii giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu dicreti,

12) E-defier (mali miihir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarmca tutuhnas: zorunly defterlere iligkin noter onayi giderleri,

14) KAP giderleri,

15) Tuzel Kisi kimlik kodu (LEI kodu) baglangic ve yillik bakim bedelieri,

16) Kurulea uygun goriilecek di ger harcamalar.

ESKI SEKIT,
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; & olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve her
dy sonumu izleyen bir hafta icinde, Kurueu'ya fondan ddenir,

YENI SEXIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degetinin giinliik
%0,00685"inden (yiizbindealtwirgiilseksenbes) [yilik yaklasik %2,50 (yiizdeikivirgiilelli)]
(BSMYV dabhil) olugan bir yonetim ficreti tahakkuk ettirilir. By ticret her ay sonunu izleyen bir hafia
iginde, Kuruew’ya ve TEFAS’a fiye olan fon dagitim kuryluslarina fondan Gdenecektir. Bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan sdzlesme
¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan Gdenecektir,

Dagitics ile kurncu arasimnda bir sézlesme olmamas; durumunda Kurnl tarafindan
belirlenen “genel komisyon orany” uygulanir.

ESKI SEKIL
7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Abm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri fcin Odenen Komisyonlar
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YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varlklarm Ahm Satimra Aracibk Eden Kuruluglar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsytinde yer alan varhkdarm alim satimna aracilik eden kuruluglar ve séz konusu aracilik

islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

ESKI SEKIL
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YENI SEXIL

7.1.6. Karsilik Ayridacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligdan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirme:
b11g1 formundan ulagilabilir.
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94. Semsive fon igtiiziiFiine, bu izahnameye, bafmsiz denctim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumbujuk beyanlar1), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmas; gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagtimas; milmkiindiir.

YENI SEKIL

biigilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagimast miimkiindiir.

Ayriea, fonun geemis performansma, fonun portfdy dagiimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatmimedardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirime; bilgi formundan da ulasthnast mimkiindiir.

ESKI SEKIY,
12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP’ta yayimum takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur,

YENI SEKIL

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin ve yatirmmer bilgi formunun KXAP’ta yaymin: takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ farihinden itibaren, izahname ve yatirnmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar cergevesinde yatirimerlara sunulur,

CIKARILAN MADDELER

2.10. Portfoye OECD iilkeleri, AB tilkeleri, Hong Kong, Cin Halk Cumhuriyeti, Tayvan, Birlesik
Arap Emirlikleri, Katar, Kuveyt, Misur, Arjantin, Brezilya, Uruguay, Hindistan, Endonezya,
Tayland, Vietnam, Singapur, Rusya, Ukrayna, Giiney Afiika Cumbhuriyeti ve bunlara bagh
devletlerde kurnlu yabanc: fonlarm katilma paylar1 dahi] edilebilir.

EKLENEN MADDE:

7.1.1. Fon Toplam Gider Orant; Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen
tim giderlerin toplaminm iist s yillik %3,65°tir.

,'f’:},fi@;:i)@r\e 12 aylik donemlerin son is giini itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin

éﬁgu&:aaﬁ@e denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili dénem icin hesaplanan giinliik ortalama
teplamdegeri esas almarak, Kurucu tarafindag kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
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oranlarin astldigimm tespiti halinde asan tutarm ilgili donemi takip eden beg is giinil iginde fona
1ade edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicis sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir, Fon toplam
gider orami limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan Sdenemez.
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