3V FORTFOY YONETIME 4 5. SERBEST SEMSIVE FON’A BAGLI BY PORTFOV
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ HigSHE SENEDI SERBEST (TL) FON (HISSE SENED]
YOGUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN IZAHNAME

BY Portfoy Yeonetimi A.§. tarafindan 6362 Sayih Sermaye Piyasas Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 06/10/2022 taribinde Istanbul jii Ticavet Siecili Memurlugu’na
362389-5 sicil numaras altinda kaydedilerek 11/10/2022 tarih ve 10679 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde il4n edilen BV Portfsy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon Ictiiziifh ve bu
izahname hitkiimlerine ggre yonetilmek fizere olusturulacak BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj
Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Sened; Yogun Fon)'un katilma Paylarmn ihracma

iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kuruly tarafimdan ..{J../..3).../2023 tarihinde
onaylanmigtr,

Izahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alag bilgilerin dogru oldugunun Kuralea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Thrag edilecek katima paylarma iliskin yatirun kararlapm izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu BV Portfiy Yonetimj AS’nin www.bvportfoy.com adresi; resmi internet
sitesi ile Kamuyn Aydmlatma Platformy (KAP)'nda (www.kap.org.tr) Yaymulanmistir,
Izahnamenin nerede yayumlandifs hususunun tescili ve TTSG'de ilin tarihine iliskin bilgiler
Yatirmmer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma pPaylarmm alun satummm Yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiizii ve
Yaturmmel bilgi formu ile bixlikte, talep edilmes; halinde iicretsiz olarak yatirmmeilara verilir,
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlary ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasmdan
ulasdabilir,

Bu izahnamede hiikiim bulwimayan hallerde Korulun  yatwon  fonlarma iligkin

diiz‘enlemeleﬁnde yer alan hiikiimler uygulanir.
iy
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KISALTMALAR

'_Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon Igtiiziips, fon izahhamesi ve yatirumer bilgi formuy
BIST Borsa istanbul A S.
Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatwan Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanna
ligkin Teblig
Fon BV Portfsy Istatistikse] Arbitraj Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)
| Semsiye Fon BY Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
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I FONHAKKINDA GENEL BiLGILER
Fon, Kanun hiikiimleri uyarinea tasammuf sahiplerinden fon katihma pay1 karsiliginda toplanan

nakitle tasarruf sahipleri h

csabma, inanegli milkiyet esaslarna gore bu izahnamenin II’nci

Bélimi'nde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katiima
paylan Semsiye Fon’a baglh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayean mal varh@idir,

L1. Fona [ligkin Genel Bilgiler

Fon’un;

Unvan: BV Portfdy Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest
(TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Adu: BV Portfsy Arbitraj Hisse Senedi Yogun Serbest Fon

Bagh Oldupu Semsive Fonun Unvan:

BV Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Trd:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Sliresiz

Fon portfy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarmm bagimsiz denetimini

yapan kurulusa iligkin bilgiler Fonun K AD WWw,

( kap.org.ir) sayfasinda yer 2lmaktadsr.,

nay L-2+ Kurucn, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkmda Genel Bilgiler
ﬁ&ugu temsil ve ilzama Kurucunun




1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Youetici'nin ]

Unwam: BV Poriféy Yonetimi AS,

Yetld Belgesi Portfty Yoneticiligi Faaliyotine Lliskin Yetki Belgesi
Tarih:27/07/2022 No: PYS/PY.64/1070

Portfoy Saklayicisi’nimn

Unvam: Denizbank A_S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine Iligkin | Taxih; 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:22/729

1.2.2. Hetisim Bilgileri

Kurucu ve ¥Yonetici BV Portfoy Yonetimi A.8."nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Fenerbahge Mah. Fener Kalamig Cad. Belvii Sitesi
Sitesi No: 110 I¢ Kap: No: 1 Kadiksy / istanbul
www.bvportfoy.com

Telefon numarasr: 0 530480 70 57

LPortfoy Seklayiers Denizbank 4.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biylikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe / {stanbul
www.deni .Com

Telefon numaras;: 0212 348 20 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarm koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faeliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimierine uygun olarak
yurtitlilmesinden sornmludur. Kurney fona ait varliklar fizerinde kendj adma ve fon hesabina
mevzual ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart Jullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiititilmes; esnasinda portfSy y&peticilisi hizmeti de dahilinde
olmak tizere digaridan hizmet almmasi, Korocunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfay yoneticiligine iliskin PY§ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféytine dahilinde edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan smrlamalar
cergevesinde yonetilir,

Fon, Teblig’in ilgili hitkiimleri gercevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatirmeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfSytiniin yénetiminde ve yetrim yapilacak sermaye piyasas: araglarinm segiminde,
Tebligin 4*tincti maddesinde belirtilen varliklar ve islemier ile 6o maddesinde tanimlanan fon

maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur,

Fon’un yatmm stratejisiyle; BIST te islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarma ajt
rlichanlarda, varantlarda, vadel; islem s5zlesmeleri, opsiyon stzlegmeleri ve diger tirey araglarda
glipjginde olusabilecek fiyat wyusmazhiklan ve istatistiksel arbitraj firsatlarun yitksek izl islem
& ve algoritma destekli sistemler kullanarak, esik defer tizerinde sermaye kazanct
on portféy deferini artirmak amaglanmaktadir, Fon, s6z konusu yatinm stratejisi
"pozisyon risklerini uygun goriilen yiiksek korelasyonluTLciEvs en it |
vadeli {iriinler yardimyla riskien korunmay: (hedginggam?go B Akt Cgr




d.aya.uh sermaye piyasas: araclart bulunmayacaldr, Ayrica, fon portfoyiinde yabaner pata birimi
cmsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal: sermaye piyasasi araglarma
yonelik organize ve tezgah iistil tirey araglara yer verilmeyecektir,

Fon toplam degerinin en az %807 devaml olarak BIST e islem gdren ortaklrk paylarma ve
bu paylardan olusan endeksleri talip etmek fizere kurulan yerli borsa yatmum fonlar katilma

Fon’un hisse senedi yogun fon olmas; nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80% devaml
olarak menkul kiymet yatmm ortakligr paylar bari¢ olmak fizere BIST te iglem gdren ihragg
paylevma, ihrager paylarma ve ihraget pay1 endekslerine dayalr olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragg paylarma ve ihraget payma dayal: opsiyon
sézlesmelerinin primleri ile borsada islem gbren ihrager paylarna ve ihrage1 payina dayal arac
lurnlug varantlarna ve ihraggr paylarmdan olugan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayil;
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirrm Fonlarina [tiskin Esas]ar Tebligi (11-52.2)’nin 5%inci
maddesinin dérdiined fikrasinm (a) bendi kapsaminda takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonu
paylanng yatirilir. Fon portfyiinde arbitraj olanaklan TT, cinsinden tiirev araglarda alinan korunma
Vveya yatmm amagh pozisyonlarla desteklenerek mutlak getiri yaratilmas; hedeflenmektedir.

Teblig’in 24%imcti maddesinin besinci fikras: hiikiimleri sakly kalmak kaydiyla, bir fonun,
hisse semedi yogun fon olarak smiflandulabilmesi igin glinlik olarak gerekli olan sartlars

Fon portfsytinde yer alabilecek finansal varliklara, iglemlere ve sOzlesmelere detaylr olarak
agafiida yer verilmistir:

For, porifyiine, TL cinsinden olmak kosuluyla; ortakik paylari, repo, ters repo, Takasbank
para piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma senetieri, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ;
edilen Gzel sektor sermaye Piyasas1 araclar (ortaklik paylart ve borglanma araglary), TCMB, Hazine
ve Ipotek Finansman Kuruluglar: tarafindan ihtag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kamu
velveya Szel sekttr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varlifa/ipotefe dayali mepkul
kaymetler ve/veya ipotek ve varhk teminath menkul kiymetler, varantlar, serfifikalar, Tiirkiye’de
ibrag edilmis girisim sermayesi yatinim fonlar, unvanmda (TL) ibaresi bulunan yatmrim fonlari, borsa
yatrm fonlan katilma paylan almabilir. Fon'un hisse senedi yogun fon olarak syuflandiniabilmest
icin gerekli olan gartlarm saglanmas: ve TL ciosinden olmas; koguluyla Teblig'in 4 *tincii maddesinin
ikinei fikrasinda yer alan araclara da yatinm yapdabilir.

Fon, mevduat/katilma hesaplar olarak, yaptig: islemler ve taraf oldufu stzlesmeler kargiliz
teminat olusturmak amactyla ve/veya yatirim amacryla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurt
igindeki bankalarda Tiirk Lirast cinsinden mevduat/’katilma hesaplarma yatiim yapabilir. Fon

toplam depgerinin azami %2(’sinin, Yéuetici tarafindan uygun goriilditgli durnmlarda, vadeli
mevduat/katlma hesabinda degerlendirilmesi de miimkiindar,

Fon, repo/ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kaymet Tercihli
Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo islemleri Pazars gibi pazarlarda
gergeklestirebilecegi gibi borsa diginda da gergeklestirebilir. Fon ayrica, yurt iginde borsada veya
botsa dismda repo sézlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo/ters repo islemlerinin tiimii Tiirk Liras:
cinsinden yapilir.,
e Pag, kred] alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para
isl8leri yapabilir, sdiine menkul kaymet alabilir, verebilir, kredili ment
:\ gergeklestirebilir, Fon serbest fon niteliginde olmggimdanydolawd, Hi




islemlerine dair Teblig’in 22°ncj maddesindeki sinrlamalara tab; degildir. Odting islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Rehber’in (4.2.5) numarali maddesinde belirtilmigtir.

jFon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmag kaydiyla yatirim yaptifs para ve sermaye piyasas:
ya da diger finansal varliklarr teminat olarak gésterebilir,

__ Yonetici tarafmdaxf, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler ig¢in bu maddede
bellrn!en.]er disinda asgari ve azami bir smurlama getirilmemistir. Teblig ve Rehber hiik{imleri
gergevesinde, bu kapsamda yatmm yapilabilecek tiim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecekiir,

2.3. Fonun esik degeri; %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-K'YD Repo (Briit)
Endeksi olarak belitlenmistir,

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebli Binyarmea, bu Teblig*de belirlenen
esik deger alt siurma iligkin esaslar uygulanmaz.

24. Purtﬁfye risktep korunma ve/veya yatiim amaciyta fonu tiirtne ve yatirim stratejisine

yaurm stratejisine uygun olarak fon portféyime dahilinde edilir. Sézlesmelerin karg) taraflanmn
yatitm yapilabilir derecelendirme nofuna sehip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yaprimas ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gergege uygun deperi fizerinden nakde déntistirilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, portfoye dahil edilen borsa dig1 Tiirk Lirast cinginden forward, opsiyon, swap
sGzlegmeleri ile repo ve ters 1epo sézlesmelerinin kars: tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal
bir kurum (banka, arac: kurum, vb.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde "giivenilir" ve
"dogrulanabilir” bir yontem ile defierlenmesi zorunludur,

Isbu arag, sbzlegme ve iglemlerin higbir tarafi yabanca para birimi cinsinden varlik ve altm
ile diger kiymetli madenler ve buniara dayal sermaye piyasas: araglarindan olusturulamaz.

Borsa di1 sdzlegmelerin adi] bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber'in (5.2) numarali maddesi
dikkate almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasmda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir,

2.6. Fon hesabma kredi alinmas miimkiindiir,

I0.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCcUMU

Yatuimailar, Fon’a yatnm yapmadan &nce Fonm’la ilgili temel yatirim  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasy diistislere bagli olarak yatrmmlaninm degerinin baslangic
“Pegcpmi ditgebilecegini yatmmerlar g6z Sniinde bulundummaldir.




3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

- Fa_iz Ol:am Riski: Fon portfSyiine fajze dayalt varliklarm (borglanma atacy, ters 1€p0 vh)
délul{nde edilmesi halinde, stz konug varliklarn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan

degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Ortaklik Payx Fiyat Riskis Fon portféyiine ortaklik pay! dahilinde edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklil paylarmun fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSylin maruz. kalacag: zarar olasthgmy ifade etmektedir.

e- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesab; gibi kéra katilim
olanag: saflayan katlim finans Urtinlerinin dahi] edilmes;j durumunda, s6z konusu yatirmlarm getiri
oranmdaki degisimler nedeniyle maruz kalnabilecek zarar olasiligdur,

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varlklang istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntistiiriilememesi halinde ortaya gikan zazar olasiligidir.

kalduwag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihigm; ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hataly ya da hileli igleraleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullars, politik rejim degisikligi gibi korum dig1 etkenler
de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yopgun yatirim yapimasi sonucy
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligm birbirleri ile olen pozitif veya negatif ysnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Forun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Thrage: Riski: Fon portfyting alman varlddann ihracessiin yiikiimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aexga Satiy Riski: Fon portfoyti icerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarn
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsilign ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmas) durumunu ifade etmekiedir.,

#7 e Pl rEtik Risk: Dolandmeilrk, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
“eemra hatabilecek kisitl: eylemler ya da Kurucu’nun itibarmu _olur ;
e8I, kara para aklanmast) islenme riskidir. Fenerbahgo frah.




12) Opsiyon Duyarldik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklan arasmda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ok farkly miktarda risk duyarlihk degigitnleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhigm fiyatmdald bir birim
defismenin opsiyon priminde olusturdugn dedisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki deBisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Olemektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varhfmw fiyat delgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugn degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik snem tagiyan zaman faktorimii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye gore defisiminin Olgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yilzdesel degisimin opsiyon fiyatmda olugturdugu degisimin Olglistidtir.

13) Teminat Riski: Tiirey araglar izerinden alan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminat, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde Piyasaya gbre degerieme
degerinin beklenen tiirey pozisyon degerini kargilayamamasy veya dogrudan teminatin nitelifi ile
Hlgili olumsnzlukianm bulunmagy olasihgmm ortaya gikmas: durumudur,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmn cari deger ile konu olan ilgili finansal enstritman
spot fiyatinm altnda defer arasindaki fiyat farkliigs degisimini ifade etmektedir, Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfiyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda ilem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabjlmektedir.,
Dolayisiyla, burade Baz Deper’in sbzlesme vadesi boyunca gosterecegi defisim riskini ifade
etmektedir.

15) Jslemin Sonuglandiilamamas: Riskis Olaganiistii kogullar nedeniyle 5deme ve takas
sistemlerindeld bozulmanm, durmanm, ¢8kmenin yarathig risktir.

16) Veri Gitvenilirlii Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmas:
veya raporlanmasinda yanhslik ve eksillikler bulunmast, zamanlamasmda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgtimiinde kullanttan yéntemlere iligkin detayli
bilgilere Fon’un K AP sayfasmda (www.kap.org.tr) yer verilmekiedir,

3.3. Kaldarag Yaratan islemler

Fon uygulayacag stratejilerde, fon portfylinde beklenen getiriyi artimak vefveya yatiim
amegli olarak vefveya riskten korunma saflamak amaciyla, kaldirag yaratan iglemler
gergeklestirebilir. Fon portfoyiine kaldwrag yaratan iglemlerden, ortaklik paylar, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglary, faiz, finansal endekslere dayalt ve fon portfoviine almabilecek varliklara dayali
tirev araclar (vadeli iglem sdzlegmeleri, opsiyon sozlesmeleri), varantlar ve sertifikalar, forward
sézlegmesi, opsiyon szlesmesi, Swap sozlesmesi, varant, sertifika dahilinde edilcbilecektir, Isbu
arag, sbzlesme ve iglemlerin hicbir tarafy yabaner paa biximi cinsinden, varhik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas: araglarmdan olusturulamaz.

Kalduag yaratan islemler nedeniyle fonun baglangic yatimmmdan daha yilksek zarar
kaydedebilme olasilign bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemelctedir,

Azami olas1 keybin/kazancin kaldirag yaratan iglemleri gergeklestirmek igin gerekli olan
yatrim orant, kaldirag nedeniyle daha fazladsr. Kaldiragh iglem yapabilmek icin kullamlan teminat,
iglem buiyiikligiiniin belli bir oranmdadir, Dugtik teminat miktariyla bityiik pozisyonlar alinmasina
olanak saglayan kaldiraglt islemler, ters pozisyonde kalmmas: durumunda kayiplara neden olabilir.
Fon portfyiinde kaldirag yaratan islernlerde uzun/kisa pozisyon altndigmda, kaldirag etkisinden
dg 1;;. bir birimlik asagi/yukar: yonlti hareket fonda bir birimden daha fazla
aldigdngddholur. Kaldirag oram artitkga hem getiri hem de risk artar,
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qF?n’ur.n, yalwim amaciyla swap sozlesmelerine taraf olabilmesi ve agifa sahy islemleri
araciig ile diger fonlarm tabi oldugu smirlamalara tabi olmaksizig daha yiiksek oranda kaldirag
yaratabilmesi mitmkiindiir.

3.4. Kaldirag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullanilacaktir, Fonun Mutlak
RMD limiti %70 olarak belirlenmistir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazmda ayri ayn hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %1000°dir.

IV. FON PORTFOYUNOUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon porifsyiinde yer alan ve saklamaya komnu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicrs) nezdinde saklani,

edilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfoydeki varliklarn Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiitkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varik ve Islemlerin Deferleme Esaslani Yonergesi” hitkiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy Degerine
varsa difer varhklarm eklenmesi ve borglarn diiglilmest suretiyle hesaplanr.

3.2, Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her i§ giindl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belitienen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylannm alim-satin yerlerinde ilan edilir.

S.3. Savag, dogal afefler, ekonomik kriz, iletigim  sisternlerinin ¢skmesi, portféydeki
vathiklarin flgili oldugu pazarm, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemierinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali duromunn etkileyebilecek tmemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucw’nun yonetim kuruim karar alabilir. Aynoca, s6z konusu olaylarla ilgili clarak KAP™a
agiklama yapil,

34. (5.3) mmarah maddede beliztilen durumlarda, Kuralca uygun gorillmesi halinde,
katllme paylannm birim pay degerleri hesaplanmayzbilir ve katilma paylannm alim satima
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin - degerleme csaslan Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.,
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

“Onserbest fon statiisiinde bir fon oldugundan, katilma paylan sadece me
tigmeilara satilabili,




: Fon satfq baslangi¢ tarihinde bir adet Paym nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TL dir.
Talip eden giinlerde fomun hivim P2y degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm saymsma
biliinmesiyle elde ediliy.

6.1. Katilma Payx Alun Esaslari

_ Yatirimelarin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13.30%a kadar, yarmm giin
tatl'l oldugu giinlerde saat 10.30°a kadar verdikleri katilma pay alim talimatlary, talimattn verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasr’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30°dan veya yanm giin tatil oldugu
giinlerde saat 10.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasmdan sonra verilmig
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasastnig kapah oldugn giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk 1§ giini
yaptlacak ilk hesaplamada bulunacalk pay fiyall fizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin yarim gun veya belirli bir stire tatil olmas: durumlannda, gergeklesme
valSril yarim giine veya tatil sitresi icerisine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinit gergeklegtirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslary

Alim talimatin verilmesi suasinda, falep edilen katilma pay1 bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alum talimatlan Pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucy, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacalk fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ildn edilen satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsi]
edilebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsi] etmek tizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutars es defer kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen futar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayis: fon
fiyati agiklandiktan sonta hesaplanz,

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek ilemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisl ya da
tutar olarak verilebilir. Dagiticr kurulus, talimatm pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine
vygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemes; nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son i4n edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uyeulayarak tahsil edebilir. Ayrica kaulma pay1 bedellerini islem giinti
tahsil etmek fizere en son il4n edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ildn edilen katihma pay1 satis fiyatindan
%20 marj disiilerck belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma paya
sayist TEFASta eslestirilir. Nihai katilma payt adedi fon fiyatr agiklandiktan sonra hesaplamr.
Tahsil edilen tutara e deger adedin tistinde verilen katilma pay: alim talimatlar iptal edilir.

Alim talimatinmn karsihginda tahsil edilen tutar o glin icin yatirimer adina TEFAS’ta islem
goren “para piyasast® fonlarindsa Veya ters repoda nemalandirilmalk suretiyle bu izahnamede
belirtilen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aluninda kullantlir. Katilma pay: alimina nema tutars
déhil edilmez. Bahse konu nemalandima sadece Kurueu tarafindan yapilacak katiima pay: satiglar
i¢in gegerli olup, TEFAS’ta gerceklesen islemlerde dagitict tarafindan belirlenecek yatiim araci
nemalandirmada kullanilacaktir, 13.30%a kadar girilen alim talepleri karsiiginda tahsil edilen tutar o
gun igin nemalandinlacak; saat 13.30°dan sonra girilen talepler karsiliginda tahsil edilen tutar ise
ertesi giin saat 13.30°a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacakiir. Yarm glinlerde 13.30
saati 10.30 olarak uygulanir,

enahm taleplerinde yatirimermn talebi ve yazli talimatt olmas: kogullanyla katilma pay1
i NKkarsilifinda tahsil edilen tutar nemalandirimaksizin fon katilma payr ahon

Katilma Payr Satim Esaslars BV PORTFOY %ﬁfﬂ/
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) Yaanf_;ﬂam, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugn gilnlerde spat 13.30%a kadar, yarim gin
tml oId]Jg_u g}nﬂarde. saat 10.30°a kadar verdikieri katlma pay: satim talimatlar talimpatin
vetilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn agtk oldufu giinlerde saat 13.30°dan veya yarm gl tatil oldugn
gEMerde,qaat 10.30°dan sonra iletilen telimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulynan pay fiyatt fizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mm kapal1 oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giind
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir,
6.4. Satun Bedellerinin Odenme Esaslars

BIST Pay Piyasasi’nm kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilkc ig giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacalk pay fiyat tzerinden gergeldestirilir.

lade talimatum verildigi ginden ddeme giinline kader gegen siirede BIST Pay Piyasasi acik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmast durumunda (katilma pay1 satim
talimatinm yerine getirilecegi gliniin yurt i¢i piyasalarda yarim gUn tatil olmas; durumunda); Sdeme,
pay piyasas! takas iglemlerinin gerceklesmedigi giin sayis: kadar ertelenir.

Yurt ici piyasalarn yarm gln veya belirli bir siire tatil olmas durnmlarinda, gergeklesme
valorii yarim giine veya tafil siiresi igerisine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is gtint gergeklestirilir.
6.5. Ahm Satina Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylatimin alim Ve satimm kutueunun yam swa TEFAS'a fiye olan fon dagitim
kuruluslan araciligiyla da yapilr. Uye kuruluslara asagida ver alan linkten ulagiimas: milmkiindtr,

httpg:f/www.takagbank.com‘trftr/Saxfgjarfl"EFAS.aggx

Kurucu ile aktif pazerlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamg olan kurumlarn unvam ve
iletisim bilgileri asagida ver almaktadyr.

Unvan | Nletisim Bilgileri
Ata Portfoy Yonetimi A.§. | Dikilitasy  Mah.  Grnirhan Cad. No:109  Atakule
Besiktas/ISTANBUL

hitps:// {a y.com.tt/ Tel: (0212) 310 63 60
Osmanli  Yatmm Menkul | Maslak Mah, Biiyiikdere Cad. No. 255/802 Nurol Plaza 34398
Degerler A.S. ve subeleri Sanyer/ISTANBUL

https:// .osmanlimenkul.com.tr/ Tel: (0212) 366 88 00
Turkish Bank A8, ve | Vali Konagi Cad. No. 1 Nisantas/ISTANBUL

subeleri oJi turkishbank.com/ Tel: (0212) 373 73 73

Twkish Yaurim Menkul | Esentepe Mah, Alj Kaya Sok. Pol Center A Blok No.1 f¢ Kap: No.
Degerler A.S. ve subeleri 62 Sisli/ISTANBUL

sJtwww.rkishyatirim. com/ Tel: (0212) 315 10 00
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlimdan yapilabilecek harcamalar asegida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri icin Sdenen her tlirlil ficretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portftyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlary,

5) Portfy yonetim ticret],

6) Fon™un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevauat geresi yapilmasi zorunly ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnaralk tiger aylik dénemlerin son i3 giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kur| ficreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm} ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticretd,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas; zorunhu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlilk kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile performans ticretini katilma, pay) sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya giigim sermayesi yatirim fonlarimm portfdye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin Sdenecek
pexformans ficretleri,

17) Kurelea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1L.1. Fon Yonetim Ucreti Oranx

Fon toplam degerinin giinltik %60,00863 *iinden (viizbindesekizvirgiilalmugiic) [yillik
yaklagik %3,15 (yﬁzdcﬁgvirgﬁlonbes)] (BSMYV dshil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile dagiticr arasmda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslazna gbre kurucuya ve dagiticrya fondan ddenecekdir,

Dagitica ile Kurueu arasinda bir stzlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanr,

Ancak, genel piyasa kosullarma baglt olarak Fon'un getirisinde olugabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurueu tarafindan uygun goriillen ddnemlerde Fon'un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek yometim iicretinin tamamy ya da belitli bir kissu Yatmm Fonlarma Higkin
Rehber’in “8.3. Fon Giderlerinin Kuruoular Tarafindan Kavgilanmast™ baglikle maddesi kapsammda
Fon’a jade edilebilir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varlklarm Alm Satutmma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracthk Islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portftyiinde yer alan varliklarm alum satimuna avacilik eden kuruluslar ve 88z konusu
aracthk iglemleri icin uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yaymlanmaltadyr,

3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlary
: 4, T
f “‘1@;1“ rgalvarhgindan kergilanan saklama ticreti ve diger gidetlere iligkin gincel bilgilere
i/ g il i

j &y ormundan ulagtlabilir,
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VIIL VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payr satm alanlarin vergilenditilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.ir
adresinden ulagilabitir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, aylik portféy
dagilm raporlarr) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas) gereken diZer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org. tr) ulasiimas: miimkiindiir,

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portioy dagilimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimedardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatwimer bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatirmmeilarm yatiim yapma kararim etldleyebijecek ve Oneeden bilgi sahibi olunmasing
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1,IL 0T, V1. (6.5. maddes] hatig) ve VII no’ln
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerck onaylanir ve Kurucu tarafindan KAPta
ve Kuruew’ nun resmi internet sitesinde ya: » ayrica ticaret siciline teseil ve TTSG de ilan
edilmez. Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’un onay1 aranmaksizin
Kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurueu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degigiklikler her talcvim yili sonunu izleyen alt1 ig gimii icinde toplu olarak Kurul®a bildirilir.

9.4. Fon’a iliskin olarak yapilacak tanitim ve reldémlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatmme: tanimma ve satigin yalmzea gerekli kogullars saflayan nitelikli yatwimerlara
yapilacag hususlanna yer verilmesi zorumludur,

9.5. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon porifSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sBzlegme tarihini takip eden is giini i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz orany, kargi tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X, TFON'UNSONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’'in 28%inci maddesi, 29 uncu maddesi ve Rehber’in 1 1’inci maddesi hitkiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XL KATIMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARY

11.1. Kurncu ile katilma pay: sehipleri arasmdaki iligkilerde Kenun, ilgili mevzuat ve
igtiiztik; bunlarda hiikiim buhmmayan hallerde 11.1.2011 tarihli ve 6098 sayih Tik Borglar
Kanunu’nun 502 114 514”{incii maddeleri hitkiimleri kryasen wygulamr.

11.2. Fon’da olusan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gre tespit
edilen katlma paymun birim pay defierine yansw. Katilma pay; sahipleri, paylannt Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonds olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temetti dagitim: saz konusu degildir.

o 13- Katilma paylars miigteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasacruf sahipleri
‘l(ﬁ'u@’ veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar: haklinda her
' Bilgttalep edebilider.
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usul ve esaslar gercevesinde Yatmmerlara sunulur.

12.2. Katllma paylar kargif1 yatrmerlardan toplanan para, takip eden Is glint izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatiralir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun K AP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giince] oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cergevesinde
onaylariz. 15.09.2023

Kazim AKALIN Aktug ALIMOGLU
Yonetim Kurvlu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
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