BY PORTFOY YONETIMI A.§, SERBEST SEMSIVE FON’A BAGL
BYPORTFOY BIRINC SERBEST FONUN KATILMA PAYTLARININ THRACINA
ILISKIN IZAHNAME

BV Partfoy Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pipasas: Kanunu'nur 52, ve 54,
maddelerine dayandarak, 06/10/2022 tarihinde istanbul ili Ticarei Sicili Memwrlugu’na
362389-5 sicil numarasr alhnda kaydedilerel 11/10/2022 tacih ve 10679 sayth Tiirkiye Ticaret
Sieili Gazetesi’nde ildn edilen BY Poxtfoy YVonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziifii ve bu
izahmame hiikiimlerine gére yonetilmek fizere olusturulacak BY Portféy Birinei Serbest
Fon’wn katilma paylarmom ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
43/ .3....!2023 tarihinde onaylanmgtiy,

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru olduunun Kurulea tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahpameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katibma paylarma iliskin yatwim karvarlar izahnamenin bix biitin olarak
degerlendirilmesi sonuen verilmelidir,

Bu izahwame, Knruca BY Portfoy ¥Yonetimi AS nin www.bvporifoy.com adreshi resmiinternet
sitesi fle Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAR)'nda (www.kap.org.ir) yayimlanmighr,

Fon’un yatirim stratejist dogruitusunda agirhikls olarak yuré diginda ihrag edilen pay senetleri
ve borclanma araglarina yahrom yaptigy dinemlerde yatirnmeilar kur viskine maruz Kalabilir.

Bu izahmame katilma paylarinm alm satmmmm yapidigs oxtamlarda, gemsiye fon ietiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde Herefsiz olarak yatromenara  verilir. Ayriea, fonun
bilgilendirme dekibmantary ile finansal raporiarma fonun XCAP sayfasmdan ulaglabilir,

Bu izahpamede hiikiim bulunmayan  hallerde Kurulun yatwmm fomlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hitkiimle) nygulanir.
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KISALTMALAR,

Bilgifendirme Doldimanlars Semsiye fon ictiiziipn ve fon izahnamesi

BIST Borsa Jstanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1-14.2 sayih Vatirim Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarmg
Hiskin Teblig

Fon BV Portfoy Birinci Serbest Fon ]

Semsiye Fon BV Porifsy Yonetimi A.8. Serbest Semsiye Fon

Kanun, 6362 say1l: Sermaye Piyasas Kanunu

KAP Keamuyu Aydinlaima Platformu

Knrucu BV Porifty Yonetimi A, S.

Kurnl Sermaye Pivasass Karnln

MKK Merkezi Kayit Kumlusu A.S.

Portfsy Saklayicis: Denizbank A.S.

PYS Teblisi TI-55.1 sayili Porifoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyeflerine [liskin Esaslar Teblipi

Rehber Yatutim Fonlarma Tliskin Rehber

Saklama Teblizi I0-56.1 saylt Porifoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie
Bulunacak Kumluglara igkin Bsaslar Teblizi

Talkashank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; AS.

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas;

Teblis HI-52.1 sayih Yatiwim Foalarma Tigkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elekfronile Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumn
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Thrkiye Mubasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Rapotlama Standaztlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yinetici BY Portfsy Yoneting ALS.

L. FONBAKKINDA GENEY, BILGILER

Fon, Kanun hilkkéimleri uyarmea tasarruf sahj
naldtle tasarruf sahipler] hesabma, Inangh mifllkd

plerinden fon katilma pay: katsthifnda toplanan
yet esaslanma gore isbu izahnamenin X, Bltiminde

belirlenen varhk ve haklardan oluyan portfoyti igletmelk amacryla kurulan, ketiita paylan Semsive
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan, mal varlifdir,

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fow'un
Unvani: BV Portfiy Birinci Serbest Fon
Adi BY Portfsy Birinci Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

BV Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonum Ttirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresiz

Fon portfiy ysneticilerine, fon midirine ve

fon finansal raporlarmm, bagimsiz denetiming

yapan. kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.ore 11} sayfasinda yer almaktadir.

@
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s 1:2- Kurueu, Yoneticl ve Portfsy Saklayicisy Haklanda Genel Bilgiler

,; Tg’n temsil ve ilzama Kurucunun ysnetim
urcu bimyesindeki birimlere, digandan alm
iskin bilgiler Kuruew’nun KAP (www.kap.orp.tr) sayfasmnda yer almaktadic.

korulu iiyeleri yetkilidir. Kuruco yetkililerine,
an hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
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1.2.1. Unvan ve Vetki Belgelerine liskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvam: BV Portfy Yonetimi A.S.

Vetki Belgesi Portfy Yoneticiligi Faaliyetine [ligkin Yetld Belgesi
Tarih:27/07/2022 No: PYS/PY.64/1070

Portfiy Saklayicisy’nim

Unyani: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine Migkin | Tarth: 17/07/2014

Kura] Karar Tarihi ve Numarast MNo:22/729

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kuruce ve ¥onetict BV Porifgy Yonetimi A8, nin

Merkez adres ve internet sitesi: Fenerbahge Mzh, Fener Kalamig Cad. Belvii Sitesi
Sitesi No: 110 I Kap: No: 1 Kadiksy / Istanbul
www.bvporifoy.com

Telefon numarasi: 0530480670 57

Portfoy Salidayicist Denizbank 4.8, *nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biyiikdere Ceddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe / Istanbul
www.denizhank com tr

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJNSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Rurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarmi korayacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izabname hitkiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur, Xurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uymun olarak tasarrufta bulenmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiivitiillmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digandan hizmet almimasi, Kurucnnnn soruminlugunu ortadan kaldrmaz,

2.2. Fon portfoy, kolektif portfsy yoneticiligine fligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dihil edilebilecek varhk ve haklama iliskin Teblig’de yer alan smmlamalar
gereevesinde yonetilir.,

Fon, Teblig’in ilgili hitkiimler] gergevesinde katilma paylar sadece nitelikli yatzmeilara
satilacak serbest fon statiisindedir.

For’un yatmm stratejisi: Fon portfSyil, mevzuatn belirledifi swurlar gergevesinde,
makrockonomik veriler, istatistiksel analizler, piyasa kosullan ve risk-getiri beldentiler dikkate
diinmak suretiyle yometilir. Stratejik ve tfaktiksel varlie dagilummm akiif bigimde yonetilmesi
suretiyle portfdy cesitliligi sagilanur. Fon, orta ve uzun vadede egik deger tizerinde getiri saglamay:
bedeflemekie olup, Tiwk Liras: veya déviz cinsi araglara yatmm yaparak, olustwulan portfoyde
arbitraj olanaklarimi da degerlendirersk ve bu shratejiyi dzellikle doviz cinsinden tiirev araglarda
(vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri) alman korunma veya yatmum amagh pozisyonlarla
destekleyerek, muflak getiri de yaratmayr hedeflemeltedir. Fon istatistiksel ve temel analizlere
dayah olarak makul degexinin iizerinde olduu tespit edilen finansal araglarda kisa pozisyon, makul

degerinin altnda oldugu tespit edilen finansal araglerda ise uznn pozisyon tastyarak mutlak getiri
=50 mgy1 hedeflemektedir. Fon, yatrin dngoriis dogrultusunda hem TI. hem de déviz cinsi para
3%e piyasasi araglarma, Kurulea uygun goriflen diger yatirum araciarna, finansal islemlere
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Fon portfvyiinde yer alabilecek finansal vathklara, islemlere ve szlesmelere detaylt olarak
agagida yer verilmigtir:

_ Fon portiByiine dahil edilecek varliklar, bu varliklarm agrhXlan ve para birimleri (Tiwk
Lirasi veya Yabanci Pars) portfoy yoneticisinin pivasa gortigline pbre sekillenebilecek, fon
portfSytindek varliklar piyasa kogullarma gore defigikiik gosterehilecektir.

Fon, déviz cinsi varlik ve islemler olarak, (2.8) numarals maddede belirtilen iilkelerdeki
yatium, fonlan, borsa yatirm fonlart ve girisim sermayesi yatiim fonlar kattlma paylarna, ortaklzk
paylarina, depo serfifikalaripa (ADR/GDR) ve yatirim Stratejisine déhil konularda sahiplik temsil
eden diger araglara yahirim yapabilecektir. Bunlar haricinde, Tiirkive Cumhuriyeti Devleti i bzel
idareleri, Kamu Ortakligs idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettifi diger kuruluslar tarafindan
yurt diginda veya ywrt iginde ihrac edilen Eurobond’lara, Tiirkiye®de ihrac edilen ddviz
cinsinden/dévize endeksii borglanma araglarma ve déviz mevduat/katilma hesaplarma, altwm ve diger
krymeth madenlere, emtialara, yerli 6zel sirketlerin yurt iginde veya yut digmda ihrag ettigi
Eurobondlar dahil déviz cinsi borglanma araglarma ve kamu ve Gzel sekidr borglanma araglarna
(Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yap:deki diger borglanma araclatt} yatmm
yapabilir,

Fon, TL cinsi varlik ve iglemler olarak, ortakhik paylarna, kamu ve ozel sektsr borglanma
ataglarina, varant ve sertifikalara, yatuim fonlar, borsa yatium fonlar ve Elrigit sermayesi vatirim
fonlart katilma paylarma, mevdnat/katilma hesaplarina, repofters repo iglemlerine, Takashank Para
Piyasant iglemlerine, altur ve kiymetli madenlere ve T.C. Hazine ve Maliye Bakaulif tarafindan
ihrag sdilen diger para ve sermaye piyasast araglarma yatirim yapabilir.

Fon, tiirev atag ve stzlesmeler olarak, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP)
ve/veya yurt igi velveya yurt dig1 organize piyasalarda iglem poiren her il vadslj islem ve opsiyon
sozlesmeletine dayanak varhk kst bulunmadan yatmm yapabilir. Fon tarafindan, Fon*un ana
yalram stratejisinde yer alan tiim varhk ve Islemiere (kaymetli madender, diviz ve faiz dshil), s&z
komusu varhklardan/iglemlerden olugan endekslere, emtiaya dayal vadeli islem, forward, opsiyon
ve swap gibi tilvev araglara, yurt iginde ve/veya yurt digmda tezpsh fistii (borsa dig1) olarak da yatizm
yapilabilir.

Fon, mevduvat/katiima hesaplan olarak; yaptig: islernler ve taraf oldugu sézlesmeler karsligi
teminat olugturmak amacryla vefveya yatum amaeiyla vefveya pivasa sartlan nedemyle, yurt
igindeki vefveya yurt disindaki bankelarda Tiick Lirast ve/veya déviz cinsinden mevduat/katilma
hesaplarina yatirm yapabilir, Fon portioyll, yatinim stratejisi cergevesinde, siiveklilik arz edecek
sekilde ve bir yatmm stratejisi olarak vadel; mevduatia/katiima hesabinda deSedendirilemez.

Fon, repo/ters repo iglemlerini, RIST Repo/Ters Repo Pazary, BIST Menkul Krymet Tercibli
Repo Pazary, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazarhkl Repo Islemleri Pazar’nda veya borsa
digmda gergeklestivebilir. Fon, ayrica, yurt iginde vefveya yurt digmda, borsada veya borsa disimda
repo stzlesmelering taraf alabilir. Fonom repo/iers repo iglemleri Tiirk Lirast ve/veyadiviz cinsinden
yapilabilir.

Fonun likidite veya vade agismden bir ynetim Jasitlamast yoktur. Fon portiGyline yukarida
belirtilen yatim stratejisi gergevesinde Teblig’in 4°finciti maddesinde yer alan titm varhk ve islemler
ile bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile krymetli madenler, emtia, déviz ve faiz fizerine
tezghh Gistli veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sézlesmeler, opsiyon sdzlegmeleri, vadeli
alm/satim anlagmalart (forward) ile vadeli Islem stzlegmeleri (fitures) dahil edilebilecekr,

Fon, kredi alabilir, borglanma amactyla Takasbank Para Piyasasi ve yurt igi organize para
ijf;@iyggas1 islemler] yapabilir, Gditng menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi
<L
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Fon, sadece vapilan islemlerle 1gili olmas: kaydiyla yatirm yaptig1 para ve sermaye piyasas:
¥a da diger finansal varliklar: teminat olagal gosterebilir.

Fon portfsyitne yabane baia ve setmaye piyasast araglart dghil edilebilir. Ancak, fon
portfayiine dahil edilen yabane! para ve sermaye piyasass araglart (Ttirkiye’de kurulan ve nnvamnda
“Yabaner” ibaresi gegen yatmm fonlar da dahil} fon toplam deferinin %80°1 ve fazlas olamaz. S5z
konusn oranm hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanct yatirm fonu ve yabane: borsa yatirim
foru. katilma paylan da. dikkate alim Aymica, fon portfoytine dahil edilen diviz cinsinden {hrag
edilen para ve sermaye piyasast araglarinm degeri (T tirkiye’de kurulan ve unvanmmda “Diyiz” ibaresi
gegen yatirmm fonlar: da déhil) fon toplam degerinin %80°1 ve fazlas olamaz.

Yénetici tarafindan, Fon portidyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere iligkin bu maddede
belirtilenler disinda asgari ve azami bir smirlama bulunmamaktadsr. Teblig ve Rehber hitliimler
gerpevesinde, bu kapsamda yatuum yapilabilecek titm varhk ve iglemlere yatum yapilabilecelkdis,

2.3. Fon’un egik deferi; %60 BIST Spot Altwn Endeksi (ALTSPT)+ %40 BIST-K YD 1 Aylik
Mevduat TL. Endeksi olarak belirlenmigtir.

Fon serbest fon niteliginds oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, by Teblig*de belitlenen
esik deger alt stnmina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4, Fon wygulayacag stratejilerde, fon portfoyinde beklenen getiriyl artirmak vefveya
yalwun amagh olarak ve/veya riskten korunma saflamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Fon portfoyiine kaldmag yaratan iglemlerden, ortakhle paylan, 5zel sektor ve kamn
borglanma araglart, doviefkur, faiz, finansal endekslere, emtiaya dayali ve fon portfoyiine
almabilecek varliklara dayal tlirev araglar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), varant ve
sertifikalar, forward stzlesmesi, opsiyon sGzlesmesi, swap stzlesmesi ve diger herhangi bir
yintemle kaldwag yaratan benzeri iglerler dahil edilebilecektir. Titrey iglemler hem, tezgah tistii
piyasalar araciligtyla hem de oxganize piyasalar araciligizyla yapuabilecektir,

2.5, Fon portfiyime borsa digindan forward, opsiyon, swap stzlesmeleri ile repo ve ters TEPO
szlegmeler] dahil edilebilir. Borsa g1 stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak dahil

olmasi zorunludur,

Ayriea, portfdye dahil edilen borsa dis2 forward, opsiyon, swap sozlesmeleri ile repo ve ters
Tepo sdzlesmelerinin kars) tarafinm denetime ve g0zetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiidama donemlerinde “gfivenilir” ve "dogrulanabilir" bir yontem
ile deperlenmesi zommnindur.

Borsa digi stzlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fopun fiyat aciklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “doprnlanabilir” bir yontem ile degerlenmesi ipin Relberin 5.2. maddesi dikicate
alinatak belilenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Deperleme Bsaslartndan
ulasilabilir,

2.6. Fon hesabina kredi ahomas: mitmkiindiir,
2.7, Portfoye dahil edilen yabane: yatmm araglati tanttes, genel bilgiler:

Portfye dahil edilen yabane yabrim araglarmm segiminde Rehber’in 4.1.5 ve 4.1.6°ne
mid“c}iasinde yer alan esaslara uynlur,

™

o 4 ﬁ.'%& yabanci yatwim araglart ve iglemler olarak, (2.8} numaralt maddede belirtilen

2 ,é.%viiﬂc'elerdel watnm fonlars, borsa vafirun fonlan ve girisim sermayesi yatnm fonlan katilma
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para birimi cinsinden islem goren yabanc girket hisselerini temsil eden finansal araglar)) ve yatuim
stratejisine dahil konularda sahiplik temsil eden diger avaglara yatrm yapabilecektir. Bunlar
haticinde, Tinkiye Comhuriyeti Devet, il 8zel idareler], Kamu Ortaklig: Idaresi ve belediyeler ile
devletin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Burobondlara (iilkelerin
veya girketlerin knllandiklart para biriminden farleh bir Tilke pava biriminde, (5tnegin, ABD dolan
veya Buro cinsinden) jhrag ettikderi yabane; para cinsinden tahviller), altm ve kaymetli madenlere
(altm, glimiis, platin ve benzeri keymetli madenlere dayaly yabanc1 para bitimi cinsinden finansal
araglar (sertifika, borsa yatmm fonu vh.)), emtialara (petrol, bugday ve benzeri emtialar) dayal(
tirev araglara, Titkiye’de muldm &zel girkeflerin yurt digmda ihrag ettigi Eurobondlar dghil doviz
cinsi borglanma araclarna, kamu ve §zel sekisr borglanma araglavina (Burobond, hazine bonosu,
devlet tahvili ve/veya benzer yapidald diger borglanma araglari) yatirim yapabilir.

Yort digmnda iheag edilen borglanma araglarmm  tabi oldugn otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir salklayicy lurulus nezdinde saldanmess, fiyatmn ver dagitun kanallaxy
vasifasiyla ilén edilmesi ve fomun fivet apiklama dopemderinde Finansal Raporlama Teblifi
diizenlemeleri gergevesinde gerge¥e uygun deferi tizerinden nakde doniigitiriilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmast sartlanyla, yurt diginda borsa digmdan fon portfSytine dahil edilmes;
miimlcindiir,

Fon portfoyime yurt diginda iglem géren ve bu izahnamenin (2.8) numarali maddesinde
belirtilen tilkelerde ihrag edilen ortaklik paylan ile yaticun fonu katilma paylan dahil edilebilir, Fon
portfoy yoneficisinin uygun gordiigii hallerde, Fon'nn genel siratefisine bazl kalmak kayd: ile (2.8)
numaralt maddede belirtilmeyen tilkelerde ihrag edilmis ortalhk paylarma da yatirm yapabilecektir.

Fon porifiyiine yurt digmda ihrag edilen borglanma araglanndan sadece derecelendirmeye
tabi tutubmus olanlart d&hil edilebilix. Tigili aracin derecelenditme notumm igeren belgeler Yonetici
nezdinde saklamr.

2.8. Portfsye OECD iilkeleri, AB iilkeleri, Flong Kong, Cin Halk Cumhwriyeti, Tayvan,
Birlegik Arap Bmirlikleri, Katar, Kuveyt, Migiz, Arjantin, Brezilya, Umguay, Hindistan, Endonezya,
Tayland, Vietpam, Singapur, Rusya, Ukrayna, Giiney Afrika Cumhuriyeti ve bunlara bagh
devletlerde kurulu yabanc: forlarm katilma paylan dahil edilebilic.

I0. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMG

Yatmmgelar, Fon’a yatmm yapmadan tnce Fon’la ilgili temel yattnm risklesing
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasy ditgliglere bagh olaralk yaturmlanmn degexinin baslangic
deferinin altina diigebilecegini yatmmeilar goz Sninde buhmdurmaldir,

3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: femsil eden finausal araglerm, ortakhlk
paylanm, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayah tiirev
sozlesmelere iliskin tayman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlary, ortaklik pay) fiyatlan ve déviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylarima agagida yer verilmektedi:

a~ Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklanm (borglanma aracy, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, séz konus varhiklarm degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarn dihil edilmesi halinde,
7, Fodlgrmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagy zarar

ifade etmektedir,
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¢~ Ortaldik Payx Fiyat Riski: Fon portfSytine ortaklk pay: dahil editmes halinde, Fon,
porifoyinde bulunan, ortaldik paylanmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedentyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihifin ifade etmekiedir.

¢- Koyme#li Madenler Riski: Fon poritSyiine altn ve diger Kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarm fyatlannda meydana pelebilecek degisiklikler nedepiyle Fon’un maruz
kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

d-Emtiaya Dayali Tiirev Araclar Riski: Fon portféytine emtiaya dayah tirey araglarin dahil
edilmesi halinde, s6z konusn emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olngan riski
ifade eder,

e- Kér Pay1 Oram Riski: Fon portfaytine kardan pay almaya (ldra sertifikass, katilma hesab
vb.) déhil edilmesi halinde, stz konusu vatlikiarn degerinde piyasalarda yaganabilecek getiri
oranlan degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Karsr Taraf Riski: Kargt tarafin sdzlesmeden kaynalklanan yiildimliiliklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya grkan aksalklklar
sonucimda Sdemenin yapilarnamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyimde bulunan finansal varhklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir,

4) Kaldrrag Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyline tirev arag (vadeli iglem vefveya opsiyon
sbzlesmelerd), swap sSzlegmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir yontemle kaldmag yaratan
benzeri iglemlerde bulumulmas: halinde, baslangie yatmmm ile baglangie yatmmmnm tizerinde
pozisyon almmast sebebi ile fonun baglangic yatirumimdan daba yiilksek zarar kaydedebilme olasihg1
kaldurag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi ofastliging ifade eder. Operasyone] riskin kaynaklar arasmda kullamilan
sisterlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kuwum igi
etkenlerin yant sira dogal afetler, zekabet kogullary, politik rejim degigikligt gibi knrum dist etkenler
de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatwmn, yapiimast sonuen
fonun bu varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmaszdsr,

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarm Pplyasa kogullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varliZm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ibtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuaita ve diizenleyici
oforiielerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek. degigiklerden olumsuz etkilenmesi rislddir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin jhrageismm yitkiimlitliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zatar ihtimalini ifade eder,

10} Aexga Satiy Riski: Fon portfoyii igerisinde aciZa satiy yapilan finansal enstriimanlanm

piyasa likiditesinin daralmast sebebiyle dding kargthg: vefveya dogrudan agga satig imkanlannm
azalmas: durummmu ifade etmektedir.,

11) Etil Risk: Dolandimalik, suistimal, zinumete para gecirme, lnrsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kisttls eylemler ya da Kurnen’nun tibarmi olumsuz etkileyebilecek
suglarin (Ornefin, kara para aklanmasr) islenme riskidis.

42} Opsiyon Duyarhiik Riski: Opsiyon portfoylerinde riskgdugarhlildar arasinda, i;llem‘?

0 aaﬁéf finansal firiin fiyat degisiminde gok farkl: mﬂfféf&}\;i‘lmf:%]ﬁ. réc{{l%ﬁ o erl

Hasanabilm ktedir. Delta; opsiyonon yazidigs ilgili finansal Gtsarﬁ’fg’%sﬂ“ﬂ Agaal
f\ 3 Oé“f*;@h/.t( 567724025

3
¥ pigast ,‘/jf
2 .’3 .P.ra ‘}'.Agﬁ"
-



defismenin opsiyon priminde olugturdngu degisimi gdstermektedir, Gamme; opsiyomumn ilgili
oldugu var_l@n fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degisimi dlemektedir

olusturdugu degisimdir, Theta; risk slgtimlerinde biiyilk Snem tagtyan zaman fakiriing ifade eden
gosterge obup, opsiyon fiyatinm vadeye gire degisiminin Olctistidiir. Rho ise fajz oranlarmdaki
yiizdesel degigimin opsiyon fiyatinda olustordugn degisimin dlgiistdii.

il
deferinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamas; veya dofrudan teminatn niteligi ile
1lgili olwmsuzlvklarms bulunmas; olastligmun ortaya gikmast durumudar,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari deger ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmm altinda defier arasmdaki fiyat farklis dediisimini ifade etmekiedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadel fiyrat ile spot fivat birbirine egit olmaktadir. Ancalk fon portfoyi
igerisinde yer alan flgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade somy arasimnda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fyatlamadan farkly olabilmektedir,
Dolayisiyla, burada Raz Defier’in sézlesme vadesi boyunca pésterecedi degisim riskini ifade
etmektedir.

15) Islemin Sonuglandmrilamamas: Riski: Olaganiistit kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sisternlerindeld boznlmarm, durmaniy, ¢tlamenin, Yarathg isktir,

16) Veri Giivenilirlisi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara almmas;
veyarapotlanmasimnda yanhslik ve eksiklikler bulunmas, zameanlamasmda, gecikmeler olusmasmdan
kaynaklanan riskfir.

3.2. Fomm meruz kalabilecegi risklerin blgtimiinde lullatalan yéntemlere iligkin detayl(
bilgilers Fon’un KAP sayfasmda (www.kap.oratt) yer verilmektedir,

3.3, Kaldwac¢ Yaratan Iglemler

Fon nygulayacag: stratejilerde, fon portfytinde beklenen getirtyl arhrmak ve/veya yatirm
amachi olarak ve/veya riskien korumma saglamak amaciyla, kaldirag yaratan iglemler
gergeklestirebilir. Fon portfoyiine kaldrrag yaratan islemlerden, ortalklik paylar, tzel seldér ve kamn
borglanma araglan, faiz, finansal endekslere dayal: ve fon portfiyiine alinabilecek varlikiara dayal
tirev avaglar (vadeli islem sozlegmeleri, opsiyon s6zlegmeleri), varant ve sertifikalar, forward
stzlesmesi, opsiyon stzlesmesi ve swap sbzlegmesi dahil edilebileceldtir,

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baslangic yatimmundan daha yiksek zavar
kaydedebilme olaslig bulunmaktadiy, Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Azami olasi kaybi/kazanein kaldwag yaratan islemleri gergeklestirmek igin gerekli olan
yatrim orany, kaldivag nedeniyle daha fazladar. Kaldiragh islem yapabilmel, igin Joullamlan teminat,
islem biiyiikliiginiin belli bir oramndadr. Disitk teminat miktanyla bityitk pozisyonlar alinmasina
olanak saglayan kaldiragl islemler, ters pozisyonda kalmmast durumunda kayiplara neden olabilir,
Fon. portfSyiinde kaldmag yaratan iglemlerde uzmn/kisa pozisyon alndiginda, kaldwag efkisinden
dolayy, islem fyatlannda bir birimlik agaguyukart yonlii haveket fonda bir birimden daha fazla
oynakliga neden olur, Kaldirag oran arttilega hem getiri hem de risk artar,

yaratabilmesi miinokiindiir.

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimtinde Rehberde belirlenen
glar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullamggm}qt}&[ im Mutlak
D Yagiti %70 olarak befirlenmigtir. Herbangs o ;a,w,!fﬁ o ) R
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3.5. Kaldurag yacatan islemlere iligkin olarak arag bazmda ayry ayn hesaplanan pogzisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramma “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag lrmiti %1000°dir.

1V. FON PORTFOVUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGY

4.1. Fon portfsylinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun porifty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Poitfdy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhpt Kurucu’num ve Portfoy Saldayicis’mn malvarhgmdan ayndu.
Fon’un malvarligs, fon hesabma olmasy sarbiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunam benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarlig Kurnen nun ve Portfy Saklayicisi®*nin yénetiminin veya denetiminin kamu krumlarma
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemesz, kamu alacaklarmm tahsili amacs da
dahi] olmalk {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasima dakil edilemer,

V. TFON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLART

5.1, "Fon Portfoy Deferi", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalarr Birligi'nin “Kolekiif Yatim Kuralusu
PortfBylerinde Yer Alan Varlk ve Islemlerin Degedeme Hsaslan Yénergesi” hiilkiimleri
cergevesinde hesaplanan defierderinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortRsy Degerine
varsa diger varlddarm eklenmesi ve borglarn diigilmesi suretiyle hesaplanr,

3.2, Fomun birim pay defer, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplantr. Bu deger her is giinti sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinmn alun-saton yerlerinde ilén edilir.

5.3. Savay, dopal afefler, ekonomik kriz, iletigim. sistemlerinin gokmesi, portfsydeki
varlsidarm ilgili oldugu pazanm, piyasann, platformm kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durnmunu etkileyebilecek dnerli bir bilginin ortaya ¢ikmass gibi
olafanfistii duwrumlarn meydana pelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti hususunda
Eurocw’nun yénetim kurulu karar alabilir, Ayrica, stz konusu olaylarla ilgili olarak XKAPta
agiklama yapilir.

54. {5.3) numarall maddede belirtilen dwrumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm abm satim
durdurulabilir.

5.3, Fon portfoyindeld varhk ve islemlerin deferleme esaslan For'un KAP

(www.kap.orgtr) sayfasmda yer almakiadiy.
VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon serbest fon statiisiinde bir fon oldugundan, katilma paylan sadece mevzuatta tammlanan
nitelikli yatimmecilara satilabilic.

Fon satig baslangig tarihinde bir adet paym nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm sayisina
bilinmesiyle elde edilir.

ﬁgﬂ;t-l%p_nun satis baglangie tanilil ..o vvree i cieee s eansesaeen e

qr.?:"g" S \‘\

E3 - \
e 2 %
\ T4 ¥ BY PORTEOY YONETIMIAWONIS SIRKET]
3 N 132k Fanerhahge Mah Fenafﬁ'nnng(:a vl Sites)
3\ Ceals w0 No 110 {5 iap o A Kadiloplly 51%3
U e 9 Goztepe VID.IBSOFIIO0 T, Sic AtiED309.5
SR tieYsld hp.03850772409 Jggg

Boaw# 10 OdoningArrnaye; A0.000000 7L

fm.hupn'rtj:nyfom



6.1. Katilma Pay1 Al Esaslarm

Yatrmerlarn, BIST Pay Piyasasi’nin aeik oldofu siinlerde saat 13.30° kadar, yanm gim
tatil oldugn gimlerde saat 10.30°a kadar verdikler: katilma pay almm talimatlari, talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulugacak pay fiyan tizerinden yerine getiriliz.

BIST Pay Piyasasi’mm acik oldugn giinlerde saat 13.30°dan veya yaum, giin tatil oldugu
giinlerde saat 10.30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasmdan sonra verilmig
olarak kabul editir ve izleyen hesaplamada bulwnan pay fiyats tzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasinmn kapal oldufu giinlerde fletilen talimatiar, izleyen ilk is giini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati fizerinden gergekiestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarm giin tatil olmasy dutnmunda, gergeklesme valrit yarmm stine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is gifinti gerceklestirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esastar

Alm talimatini verilmesi siasida, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurcu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Al talimatlan, Ppay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kuruen, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacal fiyatin kesin olarak bilinmemes]
nedeniyle, katrima pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir, Ayrica, katlma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek fizere en son ilin edilen fivata
marj nygulanmak stretiyle bulunan tutara es deffer kiymeti teminat olarak kabul edilebilir, Talimatm
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsi] edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon
fiyati agiklandrktan sonra hesaplanir.

Abm talimatwm karsibimda tabsil edilen futar o giin igin yatirimes adima TEFAS ta iglem
gbren para piyasasi fonlan veya ters repoda nemalanduthmak suretiyle bu izahnamede beliriilen,
esaslar gercevesinde, katilma pay1 alumnda kullamlir, Katilma payr alimma nema tutarn dshil
edilmez. 13.30°2 kadar girilen alm talepler karstigmda tahsil edilen tutar o giin icin
nemalandirilacak; sast 13.30dan sonra girilen telepler kargihfmda tahsil edilen tutar ise ertesi glin.
saat 13.30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirlacaktr,

Fon alun taleplerinde yatmmermn talebi ve yazils talimat olmasi kosullarryla katdma pay:
alim talimaty karsthmda tahsil edilen tutar nemalandmilmaksizn fon katilma payr alum
vapilabilecelktir.

Yarim, gimlerde yukerida belirtilen 13.30 saati 10.30 olarak uygulanr.
6.3. Katlma Pay Satim Esaslar

Yatimmeilarm, aym ilk is glnii ile son is gliniinden bir &nceki is giind arasmda verdiklerd
katilma pay1 satim talimatlar talimatin verildigi aym. son 1§ giink yapilacak hesaplamada bulunacak
pay fiyats fizerinden verine getirilir,

Yatmmerlarm, aym son i§ giind verdikleri katdma payl sahm talimatlar talimatn verildigi
ay1 takip eden aym son i§ giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine
getixilir,

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslary

Katlma pay: bedelleri, katiima pay: satim talimatm: aym ilk ig giinii ile son is giintinden bir
Gneeld g giinit arasimda veren yatwimeilara talimatin verildigi aym son i§ giintinii talip eden ikinci
islem giintinde, katilma pay: satm talimatim aym son i§ giinii veren yatmmeilara takip eden aym
S0R:4g pliniing takip eden ikinei islem géiniinde Sdenir,
S5 i Jadts talimatunn verildig gimden Gdeme gliniine kadar gegen siirede RIST Pay Piyasast agtk
olmalkla birﬂ,%qe pay takas iglemlerinin gergeldesmediji aitn glnvaspd) 15gnda (katilma pay: satumn
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talﬁns}unm yerine geﬁrﬂect?ﬁi gntm yurt iei piyasalarda yaym glin fatil olmasi durumunda); Sdeme,
pay piyasas: talcas islemlerinin gerceklesmedifi giin sayist kadar ertelenir.,

Katilma pay: sahibinin katilma Payl satim talimat ile hesaplanacak performans ticreti, fon.
satum tutarmin Sdeme giintinde tahsil edilir,

0.5. Abim Satuma Aracihk Eden Kuruluglar ve Al Satim Yexleri
Katiima paylarimn alim ve satom Kurneu aracibigiyla yapilir.

6.6. Giris Crkis Komisyonlar:

Giris oilag komisyonn wygnlanmayacalctr.

6.7. Performans Ucrefi

Kuruen, yonetim ficretinin yam: swa agadidaki kogullarm pergeklesmesi halinde fon
katilimeilanndan (*“katilma pay1 sehiplerinden™) farkli dsnemlerde yaptiklari her bir yatirum igin ayr
ayrt hesaplanmak kaydiyla, “Performans {ioreti” tabsil eder. Performans Ucreti tahsil edilmesi igin.
donemse] fon getirisinin aym dénemdeki “Esik Deger™ gefirisind agmast perekraeltedir. Bk olaralk,
“Dépem™ sonundald Fon, Birim Pay Degeri’nin, agagida anlatildifit sckilde besaplanacak “Yiksek
1z” degerini agmasi gerekmektedir.

“Performans Gézden Gecirme Tarihi” ve “Dinem”:

Bir takvim yili iginde iiger aylik olmak iizere dort tane performans deferleme donemi
belirlenmigtir.

1.Dénem: 01.01 —31.03
2. Dénem: 01.04 —30.06
3. Dénem: 01.07 -30.09
4. Dénem: 01.10—31.12

Dolayisiyla, ilgili performans dépemi, donemin son degerleme ginii veya Fon'dan crkis
yapan yatirmedar icin, gikis yaptigi donemin bir dnceld doneminin son deferleme glinii ile glas
yaptift giin araside. Fon'a givls yapan yatimeilar igin ilk performans besaplama donemi
yatuimenun fona giris yaptif giin ile yukanda belirtilen donem somu veya Fon®dan ¢ikig yaptig giin
olacaktir. Otnegin, 26 Mart 2023 tarihinde Fon’a girig yapan bir yatirimer igin ilk performans ddnemi
26 Mart 2023 —3 1 Mart 2023 tarihleri aras; olacaldyr,

“Performans Gizden Gecirme Tarihleri® Mart, Haziran, Eyliil ve Arabk aylarmin son
degerleme giinleridir. Performans iicreti hesaplamasi Performans Gozden Gegirme Tarihlerinde
veya satis gergekiestiginde yapilir.

Performans ficreti hesaplamasi “Performans Gézden Gegirme Tarihinde™ veya katilma
paylarmun satin gergeklegtiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri agismdan her bitim kahlma pay: igin fon bizim pay
fiyatinda olugan getirinin egik degerin getirisini agan kisoumin %307 udur,

Esil Deger: Nispi getirnin hesaplanmasmda kullantlacak Blciittir,

Nispi Getiris Performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan portfyin vergl dncesi getin
orammdan Esik Degerinin ¢ikanlmas: sonucn bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

geteYiiksel Iz Defer (high watermark): Alig tarihindeki birim pay deferi veya performans
& &}%%%}i,};iﬁéﬂ {adﬂmjg ise son performans ticreti tahsil edilen tarihteli fon birim pay deger,
£ N = Fon Birim Pay Desieri Gefirisi: Fondan ¢ikig yapildig tari}:gceki veya neiforiuans degerleme
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Performans Ueretinin Hesaplanma Yéntemi:

Bittin hesaplamalarda “Ilk Giren Ik Cikar (FIFOY” yéntemi uygulantr, Performans ticreti
katima pay: sabipleti tarafindan dogrndan kargilamr. Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik aylarmm son
iy giniin® takip eden 2 (iki) is giindi igerisinde kafilma pay sahiplerinin fondan ayrilmalarma gerek
bulunmaksizm yukanda aulatilan yonteme uygun olarak, yatmmetnm saklama hesabmdan, hesapta
yeterli bakiye bulunmaras: halinde, yatwimeinm hesabindan tahsil edilemesyen boliimiin karsilig:
kader fon. katilma payi, ilave bir talep veya emir beklemeksizin fona jade edilmek suretiyle
katthimealardan nakit olarak tahsil edilir.

Katifma pay: sahibinin katdlma pay1 satim talimaty ile hesaplanacak performans iicreti, fon
satim, tutanmin Sdeme giiniinde tahsil edilir.

Performans licretinin tehsil edilmesi amaciyla yaptlacak katihna pay: iadesi ilemleri Knrucy
tavafmdan yiirtitiilit, isbu izahnamenin 6*ne maddesindeki kogullar aranmazfuygulanmaz,

Kurueu, performans kriteri olarak izahnamenin (2.3) numaralt maddesinde belirtilen Esik
Degeri kullansz.

Esik Deger, her bir katilma pay: sahibi igin ve aym katdma pay: sahibinin her bir farld tarihte
Ton alunim gergeklestirdizi glinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplanir.

Performans ticreti, her bir katilime: icin ve aym katilimernm her bir farkl: tarihte fon katdma
payr alimim gergeklestirdigi giinden itibaren ayn ayn takip edilmeye baglanir. Dinem somunda
vefveya fondan gikis tarihinde farkli girg tarihleri icin hesaplanan kar/zarar futarlaxs mahsup
edilmeden birbirinden bagunsiz olarak degedendirilir.

Bu gergevede, fondan gikig yapmak isteyen yatmmcilevdan, fona girig tarihindeki fon pay
deferi ile fonden ¢ikmak istedikleri donem sonundaki fon pay defier] arasmdaki pozitif degisimin,
aynt dénemdeki fon esik degerini agan kasmu iizerinden yukarida belirtilen tanimlar dogrultusunda
performans Hicretine konu olan fon pay: sayisi ile garpilmas: suretiyle hesaplanacak performans
ticreti tahsil edili. Performans gbzden gegirme tarihleri cigmdali tarihlerde satim talimaty
verildiginde hesaplanan performans tficreti satrg tutarindan diisiilerek kalan kisim katilimerya ddenir.

Performans ficreti hesaplamasimda “Viiksek Iz Deger” (“Hligh Water Mark™) prensibi
uygulamr. Buna gore, fon satm alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek 1z Deger"
olatak kabul edilir. Performans ficreti hesaplama giiniindeki fon fiyatnn (fon birim pay deferinin)
“Yiksek Jz Dejer*ini” agmas1 ve nispi getirinin pozitif olwas) halinde performeans ficreti tabsil edilir,

Yiiksek iz defer, performans ticreti alman dGnem itibatryla performans licretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Performans iicreti hesaplanmasmda,

Esik Defer Getirisi = (Donem Sonu Egik Deger / Donem Bag Egik Deger) -1

Dinem Bagi Egikk Defer: En son performans ticret! olugan tarihicki veya fona gizis
taribindeki deger

Dinem Sonu Esik Defer: Dénemin son {5 giinit veya Fondan ¢ilos yapilan taribteld deger

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikag yapildig tarihteki veya performans degerleme
dénemindeki fon birim pay degeri / Viksek iz Deger -1

ormans fiereti hesaplama giiniinde fon fyatmm Viksek iz Deper’in altinda kalmas:

formans ticreti tahsil edilmez.
\.?,

AL -

R soigald performans ticreti hesabi igin baz olg§@$%%§%ﬁ?}}uélg§§ . s%ﬁé?rm

ge];;iébl_r}_ %de Ve durum ortaya cikabilix: Gozg"”",“‘i“am 1 famy nﬁ(sa hﬁ?j;y
T g ] R ¢ 995y o
AL QE@?}&W TSz
&
i




i

2) Fon getirisi pozitif ve esik defer getirisinden yiiksek ise Viksels Iz Deger, performans
toreti kesilen tariliteki fon birim pay degeri olarak giincelienir,

b) Fon getirisi negatif oldugunda. performeans ficreti kesflemez ve Yitksek 1z Deger
performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

¢} Fon getirdsi (pozitif veya negatif) esik deferden disitk ise performans ticreti
kesilmediginden Viiksek Iz Deger performans tereti kesilen tarihte belirlenen Yitksek Iz Deger
olarak almmaya devam eder.

Performans ticreti hesaplama dénemi, Yitksek Iz Deper*in en son degistigi tarihien baglar,
SOyle ki, bir donem Yiiksek iz Deger’in altmda kalmmasmdan dolay1 performans ficret ortaya
pikmiyorsa, bir sonraki dénemin performans ficreti hesaplamas: igin Viiksek fz Degeri’nin en son
degistigi tarihien baslayan dénern kullamlir.

YUKSEK i7Z DEGER TANIMI
Fon ilk 1. Performans Dénemi 2. Perforntans Dénemi
Thrac
Fon Fon Fiyat=B Fon Fiyati=C
Fiyah=
B<C ise performans ficreti
alinabilir
Yiiksek Iz Deper=C
A<B ise performans
ficreti alinabilic
Yuksek Iz Deser=5
B>C ise performans ticrefi
alimamaz
Yiiksek jz Deger=R
Yiiksek Iz
Deger=4
A<C ise performans ficreti
almabilir. (Dsnem ilk
ibragtan bugiine olur)
Yiiksek [z Deger=C
A>B ise performans
ticreti alinarnaz
Yitksek Iz Deger=A.
A>C ise performans Gicret
almamaz
Yitksek Iz Degier=A

o Mk performans ticreti hesaplanmas: tim yatimmeilar icin Fon’un satis baslangie tarihinde
‘Sulatiitiaya baglanacakir.
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; & * Perfo(ﬁ};nans iieretinin hesaplanmasmda agafidali formiil kallamlacalty:
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[((Fon bixim pay degerinin gefirisi — Egik degerin getivisi) x %30) x dénem bag1 fon birim
pay degeri x pay adedi]

Farkli donemlerde girigi vaprlan her bir pay igin “ilk giren ilk cikar (FIFO)” kusah
uygulanarak ayri ayn hesaplapr,

Performans Dereti Hesaplamasma {liskin Ornelder:
Orneklerde performans iiereti tahsil edilmesinde katilma pavr satist vapilarak tahsil

edilmesi dwrumu dikkate ahmmamstir, Ornegin, 100.000 payl olan bir katlmedan
perferaans ficreti olarak 160.008 TL. tabsil edildigi duramda fon fiyatr 110 ise 909 pay satisy
yapilarak tahsilat yapiacakw, Katlumer, bir sonraki performans dénemine 100.060-
909=99.0%1 pay sayis1 ile baslayacakiir ve izleyen performans iicreti hesaplarasy 99.091 pay
iizerinden yapiacaktir. Ornellerde, yatrimeoom hesabmmdan nalit tahsilat yapildig
varsayihuostr.

Ornek 1:

Sore: Yatwmne: 19 Ekim 2022 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katlma payt satw almugtr.

O tarihten yiln son degerleme giinti olan 31 Aralik 2022’ye kadar Fon'un getirisi %10,0
olmugtur (fon pay defieri 110 TL olmugtur). Ayt dnemdeki Bsik Deger getirisi ise %6,0 olmugtur.
Performans tereti ne kadar olur?

Cevap:

1k defa performans ficreti hesaplanaca i¢in yitksek iz deger, fona giris tarihindeki fon birim
pay degeridir; dolayisiyla yitksek iz deger, 100 TI dir.

Dénem sonu fon pay birim getirisi = 10%

Yitksek iz defer= 100 TL

Esik deger getirisi = 6%

Bu kogulda, esik defierin, yuksek iz deferden yiksek oldugu durumlarda kullandan:

((Fon Birim Pay Getirisi— Egik Deger Getirisi) x %30) x Dinem Bag: Fon Pay Deferi x Pay
Adedi) formiilii kullanilarak hesaplama yapilacakizr.

Performans ticreti= (%10 — %6) x %30 % 100 x 100.000 = 120.000 TL ofarak ilgili doneme
ait performans ticreti olarak hesaplani.

120.000 TL, yatirmmcidan sncelilde nalkii olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katiima
paylar performans ficreti hesaplamasina konn edilmis son pay fiyat: kullamlarak ilave bir talep veya
emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katdmmerlardan, nakit olarak tabsil edilir.

Yiiksek iz deger, ilgili dénem somu itibariyle, 110 T olarak belidenir.
Ornek 2:

Soru: Yatuimez, 01 Nisan 2022 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay deperi: 100 TL)
100.000 adet (A islemi) ve 02 May1s 2022 tarthinde 102 TL bidm fiyattan (fon pay deBeri: 102 TL)
300.000 adet (B iglerai) olmak tizere toplam 400,000 adet fon katima pay1 setin almugtir.

Tigili dénemin soma olan 30 Haziran 2022 farihinde fon pay degeri 105 TL olmugtur.
Egik deger getirisi, A. iglemi igin %3, B islemi igin %2 olarak gercekiesmistir,
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Cevap: Yatimmeinm fagk]y dénemlerde yapti yatrumlar ayr ayn takip edilecektir, FIFQ
uygulamasi dilckate almmstir. Buna Bore, iki farkls taribte satm alian katilma paylant igig
performans Uereti agagidaki sekilde hesaplanmstir:

Yitksek iz deger; A islemi igin 100 T, B iglemi igin 102 TL dir.

Fon birim pay getirisi, A iglemi igin %5, B iglemi igin %2,94 olarak gerceklesmisiir,
Yatiimerdan,

A iglemi igin, egik degerin, yitksek iz degerden yiksek oldugu durumlarda kullamlan;

((For Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %30) x Dénem Bag: Fon Pay Degeri x Pay
Miktar1) formiilii kultamlarak hesaplama yapilarak:

(%65 - %3) x %30 x 100 x 100.000 = 60.0007T7, performans ficreti,
B iglemi igin, yine esik deferin, yiiksek ix deferden yitksek oldngn durumlarda kullandan;

((Fon Birim Pay Getirisi Esik Deger Getirisi) x %30) x Donem Bag: Fon Pay Degeri x Pay
Miktavs), formiilis kullam{arale hesaplama yapilarak:

(%2,94 - %2) x %30 x 102 % 300.000 = 86.292 TL performans ficret,
olmak iizere toplam 60.000TT, + 86.292 TL = 146.292 TL tahsil edilecektir.

146.292 TL, yaticnmeidan, dncelikie nakit olarak Veya yolsa bu tutara tekabiil eden katilma
paylan performans ticreti hesaplamasima konu edilmis son pay fiyaty kullamlarak ilave bir talep veya
emir beklemeksizin fona jade edilmek suretiyle katilimeslardan nakit olarak tahsil edilir,

Yitksek iz degier, her iki islem igin de ilgilt dénem sonu itibanyla, 105 TL olarak belirlenr.
Ornek 3:

Soru: Yatmmer 26 Ekim 2021 tarihinde 100 TY, birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katdma payi satm almigtir,

O tarihten yilig son deferleme giinit olan 31 Aralik 2021%e kadar Fon'un getirisi %8.0
olmustur (fon pay degeri 108 TL olmugtur). Aym dénemdek; Esik Defier petirisi ise %2,0 olmugtur.

Yatiumer 15 Mart 2022 tarthinde Fon’dan qikis taliman vermigtir. Yatirmer nm satym
talimatt 31 Mart 2022 tarihindeki agiklanan fiyat fizerinden gerceklestirileceldir.

Performans ticrefi tahsilatum yapildif1 yshn son degerleme §liniinden fon ¢ikss tarihine kadar
ki dénemde (31/12/2001 — 31/03/2022 aras1) forun getivisi %10,0 {fon pay degeri: 1 18,8 TL), Esik
Deger getirisi ise %5 .0 olarak gergeklesmistir.

Performans ticreti ne kadar plur?
Cevap:

31/03/2022 tarihinde gergeklesen gikis isleminden 8nce performans hesaplama donemi som
olan 31/12/2021*de agaidald hesaplama yepilarak yatirmmcsdan performans ticreti alinrmstuy,

Fon alim tarikinde Yiiksek I Deger fon fivati olan 100 TL'dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Viiksek iz degerini agtift ve nispi getirl pozitif oldugu igin Performans Ucreti
tahsil edilmigtir,

{(Fon Bivim Pay Getirisi —Esik Deger Getirisi) x %30} x Ddnem Bag: Fon Pay Defieri x Pay
Miktary), formiili lllamlarak hesaplama yapilarak:

%2) x %30 x 100 x 100.000 = 180.000 TL performans iicreti tahsil edilecektir,
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_ 31/03/2022 tarihine gelindifinde, bir Onceki dénemin son deferleme glind olan 31/12/2021
tarihinde performans ficreti almdig igin Yitksek Iz Deger bir nceld dénem performans tieretine esas
pay fiyati olan 108 TL olmustur,

Yatummounn Fon’dan gk yapiagr 31 Mart 2022 tarihinde fon fiyats, Yitksek iz Deger’ini

astigt ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Teres tahsil edilmigtir,
((Fon Bitim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %30) x Dénem Bagt Fon Pay Degeri x Pay
Milctary), formiitit kullanilarak hesaplama yapilarak;

(%10 —%5) x %30 x 108 % 100,000 = 162.000 TL performans ticret tahsil edilecektir
Ornek 4:

Sorw; Yatrimer 15 Nisan 2021 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay deBeri: 100 TL)
50.000 adet fon katiima paya satin almigh.

2 Mayis 2021 tatihinde 102 TL birim fiyattan 100.000 adet dahz fon katlma pPay: satm
almigtir. Yatiime: 15 Mayis 2021 tarihinde ise 80.000 adet fon katlma payini saim talimat
vermigtir, Satim talimatm gergeklestirilecefi 31 Mayis 2021 taribinde Fon fiyatr 120 TL olmngtur.

Performans Degerlendirme Giinii olag 30 Haziran 2021°de fon pay degeri 125 TL. olmugtur,
Performans Degerlendirme Giinii olan 30 Eylil 2021°de fon pay degeri 110 TL, olmugtur,
Yihr son degierleme donemi olan 31 Aralik 2021°de fon fiyatt 115 TL olarak gergeklesmistir,

Yatirmet elinde kalan 70.000 adet fon katilma payi igin 15 Ocak 2022°de satim talimats
vermigtir. Satim talimatn yerine getirilecedi 31 Ocak 2022 tarihinde fon fiyat 135 TL olmmstur.

Esik deperin getitisi:

15 Nisan 2021 — 31 May1s 2021 arasinda, %3,5,

2 Mayis 2021 — 31 Mayis 202] arasmda %2,5,

15 Nisan 2021 — 30 Hagiran 2021 arasinda %2.5

2 May1s 2021 — 30 Haziran 2021 arasinda %2,3

30 Haziran 2021 — 30 Eyliil 2021 arasmda %2,

30 Eyliil 2021 — 31 Aralik 2021 arasmda %40,

31 Aralik 2021 — 31 Ocak 2022 arasmda %35,0 olmugtur.

Cevap: Yatrmmemnm farkh donemlerde yaptigi yatmmlar ayn ayrr takip edilmigtiv. FIFQ
uygulamasma gore, yatrmmemm 15 Mayis 2021 tarihinde satum talimaty verdigi 80.000 adet fon
katilma paylarmna iliskin Performans Ucreti hesaplamasmda:

50.000 adet pay icin 15 Nisan 202] — 31 Mayis 2021 aras: dénem getirileri,

30.000 adet pay igin ise 2 Mays 2021 — 31 May1s 2021 arasmdaki donem getirileri
lattanibmsizr,

31 Mays 2021 tarihinde, satia alian 50.000 pay igin Yiksek Iz Deger 100 T dir.

Buna gore fondan gilagin gergeldestigi 31 Mayrs 2021 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz
Degeri agtiffi ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ocreti tahsil edilmisti.
Dnemin fon getirisi %20 (120/100-1)
T v, Nispi Getiri: %20 ~ %3,5 = %16,5
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2 Mayis 202] tarihinde satm alman 100.000 paylik for igin Viksek iz deger 102 TL dip.
Buna gBre;

Dénemin fon getirisi Y%17,65°dir (120/1 02-1)

Nispi Getizi: %17,65 ~%2,5 = %15.15

Performans Ucreti: (%17,65 — %2,5) x %30 x 102 x 30.000 pay = 136.077 TL

Yatummerdan tahsil edilen toplam Performans Toreti 386577 TL (247.500 + 139.077)
olmugtur.

30 Haziran 2021 degesleme glintinde yatirmeormn elinde kalan 70.000 adet katima payiicin
pexformans ticreti 2 Mayis 2021 — 30 Haziran 2021 donenni igin hesaplanmagtir,

Yatmmn yapildigt 2 Mayis 2021 tarihinds Yiiksek Iz Deger 102 TL, 30 Haziran 2021
degerleme giintinde fon fiyah 125 L. olmugtur.

Dénemin fon getirisi: %22,55 (125/1 02-1).
Nispi Getiri: %22,55 —%2,5 = %20,05

_ Performans Uereti: {%422,55 — %2,5) x %30 x 102 x 70.000 pay = 429.471 TL Performans
Uereti kesilmigtir,

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangip Yitksek iz Deger 125 TL olmugtur,

30 Eylul 2021 tarihinde fon fiyatr 110 TL oldufundan ve Yitksek Iz Deger agilamadigimdan
performans ficreti tahsil edilmermistir.

31 Aralk 2021 degerleme piintinde 70.000 adet katilma payr Performans Uereti
hesaplamasma iligkin olarak 30 Haziran 2021 ~ 31 Arahk 2021 arasmdald getiriler ol Jantlmugtr

Dépemin Fon Getivisi: -%8 (115/ 125-1)

30 Haziran 2021 — 31 Aralik 2021 tarihler] arast esik deger getizisi %6 olmugiur,

31 Aralik 2021 degerleme tarihinde forun getirisi esilk degierin getirisinin altuda kaldidi ve
fon getirisi negatif (-) oldugn igin performans ficreti olugmamstir.

31 Qcak 2022 tarthinde ise 31/12/2021 tarihinde performans terefi kesilmedigi icin
misterinin cikas talep tatibi olan 15/01/2022 tarihinde performans ficreti hesaplama dénemi 30
Haziran 2021 — 31 Qeak 2022 olacaletyr. Buna gire Yiksek Iz Deser 125 TL dir.

Fooun dinem getirisi: 135/125 — 1 = %48

Esik deBer getirisi: %11

31 Ocak 2022 tarihindeki 70.000 adet payin saiig: esnasinda pozitif fon gefirisi olmasina
ragmoen esik deferin altmda kalindigindan performans ticreti tahsil edilmemistir,

VIL FONMALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR

7.1. Fonun Malvarhiindan Kargianan Harcamalar

Fon varhfmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiirli ticretler,
2) Varliklarm nakde ¢evrilmest ve transferinde 5denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,
/@,ﬁm..s\é}) Portfsve alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan,
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9) Takvim yih esas alinarak tger aylik dénemlerin son Is ghiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul licreti,

10) Esik deger giderler,

11) K AP giderlesi,

12) E-defter (mali miihilr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) wygnlamalan
nedeni ile 8denen hizmet bedeli,

13) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubn ticreti,

14} Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defierfere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kody gideri,

16) Serbest fonlar ile performans ficretini katilma pay1 sahiplerinden tahsil eden gayrimenlkm]
ve/veya girisim sermayesi yatwm fonlarnim portfsye dabil edilmesi halinde bu fonlar igin &denecek
performans ficretleri,

17) Klea uygun gariilecek diffier harcamalar,

7.1.1. Fou Yinetim Uereti Oram

Fon toplam degerinin ginlik %0,005206smdan (yﬁzbindebe§virgﬁljkiyﬁzaltl) {yillik
yaklagik %1,9G (yﬁzdebirvirgii]doksan)] (BSMV débil) olugan bir Y0netim ticreti tahakluk ettiviliy

Ve her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, Kuruew’ya fondan &denir

7.1.2. Fon Porifdyiindeli Varhikdarm Alm Sattnma Arsetik Eden Kuruluglar ve
Aracilik fglemleri fein Gdenen Komisyonlay

Fon portfsyiinde yer alan varhklann alym Satumina aracilik eden kurulugler ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.orp tr)
yayumlanmaktadir,

7.1.3. Kargihk Ayrdacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar:

Fon malvarhgindan karsilanan saklama iicrefi ve diger giderler asagida belirtilmistir ve fon
toplam degeri {izerinden hesaplanmaktadir:

Foun'dan karsilanan giderler {%0)
Yillik yonetim tiereti oramg 1,50
Saklama iicreti 0,08
Diger siderler (Tahmin) 1,75

VII. VERGILENDIRME ESASLARY

Fon’un ve kaiilma pay1 satm alanlavn vergilendirimesine iliskin esaslara Www.gib.oov tr
adresinden wlagilabilir,

itibaniyla 6zel bagimsiz denefime tabidir,

9.2. Semsiye fon ictiizitpiime, by izahnameye, bagmmsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Finansal taiplolar, serumluink beyanlar), fon gidexlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyoniara, varsa performans ticretiendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agilllanmas gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli

lg@g&gl}dirme formundan (www.ap.org, i) ulagiimast miimkiindir,
" £ B3Xatmmerarn yatrim yapma kararini etkileyebilecek ve Suceden bilgi sahibi olunmasim

witelikie olan fzahnamenin 111,112,010, I, VI. (6.5. maddesi harig:.) ve
ripdeni degigillilder Kurul tarafindan incelenerek onaylans VEIRIRCR Y
g F; ® Gﬁzt};;-_;;il:t it l."‘-“:: Ve s
d Od:;"énr Iiu;nmlnu:



L 9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanitm ve rekdamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatnimer tanimma ve Safigin yalmzea gerekli kosullar saglayan nitelikli yatmmeilara
yaptlacag hususlarma yer verilmesi Zorunludur.

9.5. Borsa dist repo-fers zepo iglemlerinin fon portdfSyiine dahil edilmesi halinde en gec
stzlegme tarihini takip eden is giinfi iginde stzlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karg1 tarafin
derecelendirme notu KAPta agrklanir,

X.  TON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIVES

Fon, Tebli’in 28°inci maddesi, 29*uncn maddesi ve Rebber’in 11inc] maddesi hitlciimler;
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKILARI

11.1. Kumeun ile katilma Payl sehipleri arasindali fliskilerde Kanun, ilgili mevanat ve
igtiiziik; bunlarda ifldim bulunmayan hallerds 11/172011 tarihli ve 6098 sayili Titk Borglar
Kanunw’nun 502 il4 514°incii maddeler hitkiumleri kuyasen nygulaniy.

11.2. Fon’da olugan kér, Fon"un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gdre tespit
edilen katlma payinm birim pay deferine yansir. Katilma payt sahipleri, paylanm Fon’a geti
sattiklannda, ellerinde mttuklan stire lgin fonda olugan kardan paylarm almg olwar. Hesap dénemi
sonunda ayiica femetiti daprtimt s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MEK, nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kuruen’dan veya alun satima avacilik eden yatmrim kuraluslardan hesap duromlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATIST

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin KAP*ta yayumm takiben izahnamede belirtifen
usul ve esaslar gercevesinde mitelikli yatimmeara sunulur.

12.2. Katihna paylar kargilin yabrmerlardan toplanan para, takip eden is giinii jzahnamede
belirlenen variklara ve islemlere yatailr.

Izahnamede yer alan veya Tonun/korucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgiledin dogrulugunu ve siineel oldugunu kamuni yetki ve sornminluklarimaz cercevesinde
onaylamnz. 15.09.2023
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KaamAEATIN Aktng ALIMOGLU
Yonetim Kurin Uyesi Yonetiz Kuruln Uyesi/Genel Miidir
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