BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI



ATA ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.

Chartered Accountants and Management Consultants f " J [
A Member Firm of Kreston !nterno?roncﬂ e KR EST Q N
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FINANSAL BILGILERE ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Kurucu Yénetim Kurulu’na,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon’un (“Fon™) 31 Aralik 2023 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varhik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) gercevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunmaktadir

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarna (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklari bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli
yanlishk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amactmiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarmn, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi
makul 8l¢iide bekleniyorsa bu yanlishiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

i) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklt énemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

i) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

iii) Kurucu Yé6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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iv) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigr hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasim1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini
sona erdirebilir.

v) Finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak {izere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gerce§e uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist y6netimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri @ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon’un 27 Nisan - 31 Aralik 2023 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Dr. Halil [brahim Yiirtidii’ diir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kfeston International

[stanbul, 29 Nisan 2024

19 Mayis Cad, No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51

www.atadenetim.com
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BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
31 ARALIK 2023 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetim'den

Gecmiy

Dipnot Cari Dénem
Referanslar1 31 Aralik 2023 (%)

VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 16 12.873.084
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 16 3.799.451
Takas Alacaklari 5 56.213.099
Finansal varliklar 8 35.850.150
TOPLAM VARLIKLAR 108.735.784
YUKUMLULUKLER

Takas Borglar 5 55.479.543
Diger borglar 5 105.683
- lliskili taraflara diger kisa vadeli bor¢lar 27.045
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli bor¢lar 78.638
TOPLAM YUKUMLULUKLER 55.585.226
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI 9-17 53.150.558

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon'un, ilk pay ihrag tarihi 27 Nisan 2023 oldugundan,
finansal durum tablosu 31 Aralik 2023 itibari ile olusturulmus ve 6nceki donemle karsilagtirmali
olarak sunulmamustir.
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetim'den

Gecmiy

Cari Donem

Dipnot 27.04-

Referanslari 31.12.2023 (*)

Faiz Gelirleri 10 1.871.305
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis (zarar) / kar 10 17.744.204
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis (zarar) / kar 10 442,233
Esas faaliyet gelirleri 20.057.742
Yonetim ticretleri 7 (198.911)
Saklama Ucretleri 7 (26.524)
Denetim Ucretleri 7 (63.536)
Komisyon ve diger islem ticretleri 7 (1.741.927)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (42.009)
Esas faaliyet giderleri (-) (2.072.907)
Esas faaliyet kar1 17.984.835
Finansman giderleri (2.262.904)
Net donem kar1 / (zarari) 15.721.931
Toplam degerde / net varlik degerinde artis 15.721.931

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon'un, ilk pay ihrag tarihi 27 Nisan 2023
oldugundan, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosu 27 Nisan - 31 Aralik 2023 itibar1 ile olusturulmus ve

onceki donemle kargilagtirmali olarak sunulmamustir.
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27 NiSAN - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetim‘den

Gecmiy

Cari Donem

Dipnot 27.04-

Referanslari 31.12.2023 (*)

Toplam degeri/ net varlik degeri (donem basi) 17 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalis) 17 15.721.931
Katilma payi ihrag tutari 17 89.581.847
Katilma pay1 iade tutari (-) 18 (52.153.220)
Toplam degeri/ net varlik degeri (donem sonu) 9 53.150.558

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon'un, ilk pay ihrag tarihi 27 Nisan 2023

oldugundan, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu 27 Nisan - 31 Aralik 2023 itibari ile olusturulmus ve

onceki donemle kargilagtirmali olarak sunulmamustir.



BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
27 NiSAN - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetim'den

Gecmiy

Cari Donem

Dipnot 27.04-

Referanslar: 31.12.2023 (*)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (20.816.461)
Net Donem Kar1 / (Zarar) 15.721.931
Doénem Net (Zarari)/Kar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler: (2.373.907)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 (1.931.674)
Gergege uygun deger kayiplan (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler 10 (442.233)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (36.035.790)
Alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 5 (56.213.099)
Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 55.585.226
- [liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 27.045
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 55.558.181
Isletme sermayesinde gereklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler 7 (35.407.917)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (22.687.766)
Alman Faiz 10 1.871.305
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 37.428.627
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 17 89.581.847

Katilma payi iadeleri i¢cin 6denen nakit

(52.153.220)

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 16.612.166
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 16.612.166
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 16 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 16 16.612.166

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon'un, ilk pay ihrag tarihi 27 Nisan 2023
oldugundan, nakit akis tablosu 27 Nisan - 31 Aralik 2023 itibari ile olusturulmus ve

onceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmamustir.
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FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon (“Fon”) katilma paylar1 yatirim fonudur.

BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 06 EKim 2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 362389-5 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 11 Ekim 2022 tarih ve 10679 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen BV
Portféy Yonetimi A.S. Sert_)est Semsiye Fonu igtliziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere
olusturulacak BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 21 Mart 2023 tarihinde onaylanmustir.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi bilgiler ¢ercevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 27
Nisan 2023 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli
yatirimcilara sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayicit Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu™) _
Fenerbah¢e Mah. Fener Kalamis Cad. Belvii Sitesi No:110/1 Kadikoy/Istanbul

Yonetici:

BV Portfoy Yonetimi A.S. '
Fenerbahge Mah. Fener Kalamig Cad. Belvii Sitesi No:110/1 Kadikoy/Istanbul

Saklayici kurum:

Denizbank A.S. (“Saklayic1™) .
Biiytlikdere Cad. No:141 34394 Esentepe/Istanbul

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 29 Nisan 2024 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon, Borsa Istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarma ait riichanlarda, varantlarda,
vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev araglarda giin iginde olusabilecek fiyat
uyusmazliklar1 ve istatistiksel arbitraj firsatlarin1 yiiksek hizli islem algoritmalar1 ve algoritma destekli
sistemler kullanarak, esik deger iizerinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi
amaclamaktadir. Fon, s6z konusu yatirim stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini uygun goriilen yiiksek
korelasyonlu yurt i¢i pay, pay vadeli veya endeks vadeli iiriinler yardimiyla hedge etmeyi (korunma amaclh
islem) amaglamaktadir.

Fon portfoylinde arbitraj olanaklar1 TL cinsinden tiirev enstriimanlarinda alinan korunma veya yatirim
amacl pozisyonlarla desteklenerek mutlak getiri yaratmak hedeflenmektedir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.a. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’na uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ergevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger oOlgiimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmigtir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarillan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlart diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlari Fon’un mali durumu ve performans tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.
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i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalarimin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin o6nceki tanimi, muhasebe
tahminlerindeki  degisikliklerin  yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini
belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.
Tanimin bu yoénii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiirtirliik tarihinde veya sonrasinda meydana
gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin
Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve 6rnekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TFRS'de
"kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tamimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar1 tarafindan biiyiik o6lgiide
anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almas1 gerekir. Ayrica igletmenin
muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara ornekler eklenmistir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamimi daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel
acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yiikiimliilikle (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan
iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliligin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde o6nemlidir. Degisiklikler
kargilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
cekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar
icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yiikiimliiligii muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamistir. Séz konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yayimlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini
acikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler icin belirli
aciklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve aciklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik aciklama hiikmil degisikli§in yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle
getirilen belirli agiklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi 6ncesinde sona eren ara hesap donemlerinde
uygulanmasi zorunlu degildir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiriirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimen isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptign Varhk
Satislar1 veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamlt yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan
duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baglayan hesap doénemleri
olarak ertelenmistir. Standart Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslart
belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yikimliiliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla sz konusu yikiimliligii erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yiikiimliilik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi
erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagl oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasini istemektedir.
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Bu agiklamalar kredi sdzlesme sartlar1 ve ilgili yilikiimliiliikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z
konusu degisiklikler, sozlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek
olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama donemi sonu
itibartyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doéneminden
sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin ylkiimliliigiin
siniflandirilmasimi etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye
doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken
uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi {izerinde bir etki bulunmamaktadir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde,
satici-kirac1 tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yikiimliiliiklerinin o&lglimiinde
uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama igleminin fiilen
bagladig: tarihten sonra “Kira ylikiimliiliigiiniin sonraki 6l¢imii” baglig1 altindaki TFRS 16 hiikiimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullamm hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢limiine yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri
tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.

Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas1 gelistirmesi
ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kirac1 degisiklikleri TFRS
16’n1n ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satig ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik
uygular. S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri - Aciklamalar: Tedarik¢i Finansmam Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin isletmenin
ylikiimliiliikleri, nakit akislari ve maruz kaldigi likidite riskleri iizerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan anlagilmasina katki saglamak lizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin
isletmenin tedarik¢isine olan borcunu 6demeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarik¢iye 6deme yapildigi giin
ya da sonrasinda ddemeyi kabul ettigi anlasmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tir
anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan
yiikiimliiliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliiliiklerin defter degerinde meydana gelen nakit dist
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir.

Ayrica, TFRS 7’de ongoriilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarikei
finansman1 anlasmalar1, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere Ornek olarak gosterilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda bu husus ag¢iklanir. Genel anlamda, Fon finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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iii) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.
Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Konvertibl olmama

Agustos 2023’te UMSK, UMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklikler bir para biriminin
konvertibl olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda doviz kurunun
ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi konvertibl olmadig i¢in doviz
kuru tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin konvertibl olmamasit durumunun isletmenin performansi,
finansal durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo
kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve
finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki bulunmamaktadir.

Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir. Fon’un
pay ihrag¢ tarihinin 27 Nisan 2023 olmasi nedeniyle 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle hazirlanan finansal
tablolarin finansal durum, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile nakit akis tablosu
karsilagtirilmali olarak sunulmamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari

donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamistir.
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2.d. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 16).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliliklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan katilma
paylari, katilma pay1 geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan katilma pay1 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Oolgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem
maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin
Kar pay1 oran1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin él¢iimii

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiligimmin 6l¢limii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili onemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararim1 6l¢meye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kiredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarm sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararin1 6l¢gme amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi
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Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu finansal
varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin TFRS 9’a gore
hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsiligi tutarinin finansal tablolarin biitlinii degerlendirildiginde
onemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna goére, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda ilgili finansal wvarliklarina iliskin herhangi bir deger diistikligi karsilig
muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar ve borg¢lar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden oOnceki iki is giinliinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirm fonlar1 (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal

varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir.
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Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Doénem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak ayinin ilk is giinii itibariyle temettii
dagitimi yapilir. Donem basg1 yilin ilk degerleme giinii, donem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin ¢arpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay i¢in
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyatt
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki ig
verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Katilma hesabi, kar pay1 oran1 kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

V) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

vi) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

vii) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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viii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir

ix) (i) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

X)  (vii) ile (ix) nolu alt bentte yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Fon finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikiimliliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Fon
portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmustir.

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2023 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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NOT 4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tirkiye’de kurulmus olan BV Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

4.1 Qliskili taraflarla yapilan islemler

27.04.-

31.12.2023

BV Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 186.911
BV Portfoy Yonetimi A.S. - diger 12.000
198.911

4.2 Tligkili taraflara borclar

31 Aralik 2023

BV Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri

27.045

27.045

NOT 5 ALACAKLAR BORCLAR

5.1 Takas alacaklan

31 Aralik 2023

Takas Alacaklari

56.213.099

56.213.099

5.2 Diger alacaklar

31 Aralik 2023

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 3.799.451
3.799.451

5.3 Takas borglari
31 Aralik 2023
Takas borglar 55.479.543

55.479.543
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5.1 Diger kisa vadeli borclar

31 Aralik 2023

Odenecek fon ydnetim iicreti (Not 4) 27.045
Odenecek denetim iicreti 59.898
Diger borglar 18.740

105.683

NOT 6 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2023

VIOP’a verilen Nakit Teminat 3.799.451

3.799.451

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.
31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu 3.799.451 TL nakit teminat: bulunmaktadir.

NOT 7 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

27.04.-

31.12.2023

Yonetim iicretleri (*) 198.911
Saklama Ucretleri 26.524
Denetim Ucretleri 63.536
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.741.927
2.030.898

(*) Fon toplam degerinin giinliik %0,001438’sinden (yiizbindebindebirvirgiildortylizotuzsekiz) [yillik
yaklasik %0,525 (bindebesvirgiilyirmibes)] (BSMV Dabhil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve
her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu’ya fondan ddenir.
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NOT 8 FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2023

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 35.850.150

35.850.150

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2023

Gergege Uygun
Maliyet Degeri  Kayith Degeri
Hisse Senetleri 384.060 35.850.150 35.850.150
384.060 35.850.150 35.850.150

NOT 9 FiYAT RAPORUNDAKiI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiIi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2023

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 53.150.558

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri 53.150.558

NOT 10 HASILAT

27.04.-

31.12.2023

Faiz gelirleri 1.871.305
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar / (zarar) 17.744.204
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) 442.233

20.057.742
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NOT 11 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

11.1 Esas faaliyetlerden diger giderler

27.04.-
31.12.2023
KAP Ucretleri 13.463
Kayda alma giderleri 8.024
Vergi, resim, harg vb. giderler 6.605
Noter tasdik ve iicretleri 1.906
Diger giderler 12.011
42.009

NOT 12 FiINANSMAN GIDERLERI
27.04.-
31.12.2023
Repo Faiz Giderleri 2.262.904
2.262.904

NOT 13 KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERi

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla kur degisiminin etkisi bulunmamaktadir.
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NOT 14 TUREV ARACLAR

Soézlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger = Uzlagma Fiyati/Fiyat Rayi¢ Degeri
F_AKBNKO0124 31.01.2024 Kisa 119 37,8100 449.939
F_ASELS0124 31.01.2024 Kisa 491 46,0200 2.259.582
F_ASTORO0124 31.01.2024 Kisa 22 95,7200 210.584
F_BIMAS0124 31.01.2024 Kisa 19 312,9500 594.605
F_DOHOL0124 31.01.2024 Kisa 780 11,4500 893.100
F_EKGYO0124 31.01.2024 Kisa 4.059 7,1100 2.885.949
F_ENKAIO0124 31.01.2024 Kisa 23 34,5300 79.419
F_EREGLO0124 31.01.2024 Kisa 623 42,3800 2.640.274
F_GARANO0124 31.01.2024 Kisa 62 60,1900 373.178
F_GUBRF0124 31.01.2024 Kisa 8 160,4400 128.352
F_HEKTS0124 31.01.2024 Kisa 80 20,7300 165.840
F_ISCTRO0124 31.01.2024 Kisa 3.657 24,1100 8.817.027
F_KOZAA0124 31.01.2024 Kisa 5 43,6600 21.830
F_KOZALO0124 31.01.2024 Kisa 546 20,2700 1.106.742
F_KRDMDO0124 31.01.2024 Kisa 1.186 24,5600 2.912.816
F_ODAS0124 31.01.2024 Kisa 2.398 8,4600 2.028.708
F_PETKMO0124 31.01.2024 Kisa 158 19,0000 300.200
F_PGSUS0124 31.01.2024 Kisa 1 672,9800 67.298
F_SAHOLO0124 31.01.2024 Kisa 7 62,6200 43.834
F_SASA0124 31.01.2024 Kisa 576 37,5800 2.164.608
F_SKBNKO0124 31.01.2024 Kisa 1.374 4,4700 614.178
F_SOKMO0124 31.01.2024 Kisa 4 55,4700 22.188
F_TAVHLO0124 31.01.2024 Kisa 3 111,9000 33.570
F_TCELLO124 31.01.2024 Kisa 1 57,7800 5.778
F_THYAOO0124 31.01.2024 Kisa 137 236,4100 3.238.817
F_TKFENO0124 31.01.2024 Kisa 2 38,0000 7.600
F_TUPRS0124 31.01.2024 Kisa 25 148,0700 370.175
F_VAKBNO0124 31.01.2024 Kisa 14 13,3500 18.690
F_YKBNKO0124 31.01.2024 Kisa 1.959 20,2100 3.959.139

18.339 36.414.020

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 36.414.020 TL tutarinda tiirev araci bulunmaktadir.
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NOT 15 FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a.  Finansal varlikiar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongorillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

b.  Finansal yiikiimliiliikier:

Finansal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli olcilide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2023
Gergege
uygun degeri  Kayitli degeri

Nakit ve nakit benzerleri 12.766 12.766
Takasbank para piyasasi alacaklar 12.860.318  12.860.318
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 3.799.451 3.799.451
Takas alacaklar 56.213.099  56.213.099
Finansal varliklar 35.850.150  35.850.150
Takas Borglari 55.479.543  55.479.543
Diger borglar 105.683 105.683

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
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. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 35.850.150 - -
35.850.150 - -

NOT 16 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2023

Bankalar
- Vadeli mevduat 12.766
Takasbank Para Piyasasi/Ters repo alacaklar 12.860.318
12.873.084
31 Aralik 2023

Bankalar
- Vadeli mevduat 12.766
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 3.799.451
Takasbank Para Piyasasi alacaklar 12.860.318
Faiz tahakkuklar: (-) (60.369)
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 16.612.166

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, katilma
hesaplarina ilave edilerek gosterilmektedir:
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NOT 17 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA ILiSKIiN

ACIKLAMALAR

27.04.-

31.12.2023

1 Ocak itibariyla toplam deger/net varhk degeri -

Toplam degerde/net varlik degerinde artis 15.721.931

Katilma pay1 ihrag tutari (+) 89.581.847

Katilma pay: iade tutar (-) (52.153.220)

31 Aralik itibariyla toplam deger/net varhk degeri 53.150.558
Birim pay degeri

31 Aralik 2023

Fon toplam degeri (TL) 53.150.558

Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 39.541.036

Birim pay degeri (TL) 1,3442

27.04.-

31.12.2023

1 Ocak itibariyla (Adet) -

Donem i¢inde satilan fon paylari sayisi (Adet) 80.521.919

Donem iginde geri alinan fon paylar: sayisi1 (Adet) (40.980.883)

31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 39.541.036

NOT 18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi
Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,

doviz kurlar1 ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmustir.
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i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon ictiiziigli hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar  Diger alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
iliskili Diger iliskili  Diger Finansal Banka T.R/T.PP
31 Arahk 2023 taraf taraf taraf taraf Yatinnmlar Mevduati  Alacaklar:

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) - - 3.799.451 - 12.766  12.860.318

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - 3.799.451 - 12.766  12.860.318

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger disiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger disiikliigii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile gitvence altma alinmis kisim. - - - - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliliigii bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimm
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek finansman maliyetleri
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2023

Sozlesme uyarinca

Kayith nakit ¢ikislari 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplami(=I+1I+III+1V) Kisa (I) Arasi (II) Arasi1 (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 55.585.226 55.585.226  55.585.226 - - -
Takas borglar 55.479.543 55.479.543 55.479.543 - - -

Diger borglar 105.683 105.683 105.683 - - -
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iii.  Piyasa riski aciklamalart

Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yabaci
varlik cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliikklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Arahk 2023
Sabit getirili finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar

Ters Repo ve Takashank Para Piyasasi Alacaklari 12.860.318

12.860.318

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralhik 2023 tarihi itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere gore TL faizlerde %]
oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit
getirili menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda etki meydana
gelmemektedir.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladig hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin borsa fiyatinda %5 oraninda
artis/(azalis) durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un vergi Oncesi karinda
1.792.508 TL artig/(azalis) olugmaktadir.

NOT 19 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

I. 31 Aralik 2023 itibariyla Fon portfoyilinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

ii. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.
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NOT 20 BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETiM KURULUSUNDAN  ALINAN
HIZMETLERE ILiSKiN UCRETLER

27.04.-
31.12.2023

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti (*) 50.000

50.000

(*) Tutarlar KDV hari¢ sunulmustur.
NOT 21 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1
aciklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Aymi agiklamada, kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nun 07 Mart 2024 tarihli, 14/382 sayili Karar ile yatirim fonlarinin 31 Aralik 2023
finansallarinin TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi diizenlemesine tabi tutulmayacagi duyurulmus
ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

NOT 22 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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Giinliik
. Vade Nominal Nominal Birim Als Satin Ahs Net Doniig Birim Toplam Toplam
Menkul Kiymet Ihraggi Kurum Tarihi ISIN Kodu Faiz Oram Deger Fiyati Tarihi Borsa Sizl No Tutar1 Deger Deger Grup (%) (%)
HiSSE
SENETLERI
HIiSSE TURK
AKBNK AKBANK T.A.S. TRAAKBNK91N6 81.100,00 38,478629 29.12.2023 801005117841930900040 36,52 2.961.772,00 8,26% 5,64%
AKBNK AKBANK T.A.S. TRAAKBNKIING -69.000,00 37,474187 29.12.2023 801005117841930900040 36,52 -2.519.880,00 -7,03% -4,80%
ALARK ALARKO HOLDING A S. TRAALARK91Q0 2.500,00 87,289572 29.12.2023 801005117822129200040 90,6 226.500,00 0,63% 0,43%
ALARK ALARKO HOLDING A.S. TRAALARK91Q0 -2.000,00 88,44438 29.12.2023 801005117822129200040 90,6 -181.200,00 -0,51% -0,35%
ARCLK ARCELIK A.S. TRAARCLK91H5 200,00 136,50115 7.12.2023 128,5 25.700,00 0,07% 0,05%
ARCLK ARCELIK A S. TRAARCLK91H5 700,00 1275 29.12.2023 128,5 89.950,00 0,25% 0,17%
ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. TRAASELS91H2 3.600,00 46,76545 27.12.2023 44,98 161.928,00 0,45% 0,31%
ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. TRAASELS91H2 44.800,00 44,98 29.12.2023 44,98 2.015.104,00 5,62% 3,84%
DOHOL DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. TRADOHOL91Q8 16.500,00 11,762276 20.12.2023 11,06 182.490,00 0,51% 0,35%
DOHOL DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. TRADOHOL91Q8 61.500,00 11,06 29.12.2023 11,06 680.190,00 1,90% 1,29%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM
EKGYO ORTAKLIG[ AS. TREEGYO00017 349.600,00 6,873678 29.12.2023 801005117847329540040 6,88 2.405.248,00 6,71% 4,58%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM
EKGYO ORTAKLIGI A.S. TREEGYO000017 52.600,00 6,890885 29.12.2023 801005117847329540040 6,88 361.888,00 1,01% 0,69%
ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. TREENKAO00011 2.000,00 36,39183 26.12.2023 34 68.000,00 0,19% 0,13%
ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI AS. TREENKA00011 200,00 34 29.12.2023 34 6.800,00 0,02% 0,01%
EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$ TRAEREGL91G3 60.800,00 40,886629 29.12.2023 41 2.492.800,00 6,95% 4,75%
EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$ TRAEREGL91G3 -100,00 -13,5313 29.12.2023 41 -4.100,00 -0,01% -0,01%
GARAN GARANTI BANKASI TRAGARANIIN1 26.100,00 56,558063 29.12.2023 801005117863649140040 58,35 1.522.935,00 4,25% 2,90%
GARAN GARANTI BANKASI TRAGARAN9IN1 -19.400,00 56,558061 29.12.2023 801005117863649140040 58,35 -1.131.990,00 -3,16% -2,16%
GUBRF GUBRE FABRIKALARI T.A.S. TRAGUBRF91E2 9.500,00 353,976089 20.12.2023 801005117844429740040 153,8 1.461.100,00 4,08% 2,78%
GUBRF GUBRE FABRIKALARI T.A.S. TRAGUBRF91E2 -8.700,00 345,88815 29.12.2023 801005117844429740040 153,8 -1.338.060,00 -3,73% -2,55%
HEKTS HEKTAS TICARET T.A.S. TRAHEKTS91E4 116.400,00 21,398943 29.12.2023 801005117849333640040 20,1 2.339.640,00 6,53% 4,46%
HEKTS HEKTAS TICARET T.A.S. TRAHEKTS91E4 108.900,00 20,919264 29.12.2023 801005117849333640040 20,1 -2.188.890,00 -6,11% -4,17%
ISCTR T.IS BANKASI A.S. TRAISCTR91IN2 89.300,00 22,497786 29.12.2023 801005117847867120040 23,36 2.086.048,00 5,82% 3,97%
ISCTR T.IS BANKASIAS. . TRAISCTRI1N2 274.700,00 23,548754 29.12.2023 801005117847867120040 23,36 6.416.992,00 17,91% 12,22%
KONTROL MATIK TEKNOLOJILERII ENERJI VE
KONTR ) MUH. AS. ) B ) TREKNTR00013 600,00 206,077567  27.12.2023 217 130.200,00 0,36% 0,25%
KONTROL MATIK TEKNOLOJILERII ENERJI VE
KONTR MUH. AS. TREKNTRO00013 -100,00 206,07756 29.12.2023 217 -21.700,00 -0,06% -0,04%
KOZAA KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK TREKOZA00014 37.700,00 40,457237 29.12.2023 801005117859783840040 42,42 1.599.234,00 4,46% 3,04%
KOZAA KOZA ANADOLMU METAL MADENCiLiK . TREKOZA00014 -37.200,00 41,08892 29.12.2023 801005117859783840040 42,42 -1.578.024,00 -4,40% -3,00%
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE
KRDMD ) TICARET A§. (D) ) TRAKRDMR91G7 2.000,00 23,07004 29.12.2023 801005117853878620040 23,76 47.520,00 0,13% 0,09%
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE
KRDMD TICARET A.S. (D) TRAKRDMR91G7 116.600,00 23,792724 29.12.2023 801005117853878620040 23,76 2.770.416,00 7,73% 5,28%
ODAS ODAS ELEKTRIiK URETIM SAN. VE TiC A.S. TREODAS00014 1.700,00 8,824647 27.12.2023 801005117841524200040 8,25 14.025,00 0,04% 0,03%
ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SAN. VE TiC A.S. TREODAS00014 237.800,00 8,225763 29.12.2023  801005117841524200040 8,25 1.961.850,00 5,47% 3,73%
PETKM PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. TRAPETKM91EQ 25.300,00 17,627791 29.12.2023 801005117842152000040 18,21 460.713,00 1,29% 0,88%
PETKM PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. TRAPETKM91EQ -10.400,00 17,627789 29.12.2023 801005117842152000040 18,21 -189.384,00 -0,53% -0,36%
PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. TREPEGS00016 600,00 656,12535 29.12.2023 801005117848115660040 649,5 389.700,00 1,09% 0,74%
SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. TRASAHOL91Q5 14.700,00 61,418739 29.12.2023 60,45 888.615,00 2,48% 1,69%
SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. TRASAHOL91Q5 -14.400,00 61,418733 29.12.2023 60,45 -870.480,00 -2,43% -1,66%
SASA SASA POLYESTER SANAYI A.S. TRASASAWI91E4 28.700,00 38,761211 29.12.2023 801005117843812780040 36,44 1.045.828,00 2,92% 1,99%
SASA SASA POLYESTER SANAYI A.S. TRASASAWI1E4 30.200,00 35,005381 29.12.2023 801005117843812780040 36,44 1.100.488,00 3,07% 2,10%
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Giinliik
. Vade Nominal Nominal Birim Ahs Satin Ahs Net Doniis Birim Toplam Toplam
Menkul Kiymet Ihraggi Kurum Tarihi ISIN Kodu Faiz Oram Deger Fiyati Tarihi Borsa Sizl No Tutar1 Deger Deger Grup (%) (%)
SKBNK SEKERBANK T.A.S. TRASKBNK91N8 1.308.500,00 6,684762 28.12.2023 801005117842052840040 4.3 5.626.550,00 15,69% 10,71%
SKBNK SEKERBANK T.A.S. TRASKBNKI1N8 -1.116.100,00 5,880645 29.12.2023  801005117842052840040 43 -4.799.230,00  -13,39% -9,14%
SOKM SOK MARKETLER TiCARET A.S. TRESOKMO00022 600,00 58,57935 4.12.2023 53,95 32.370,00 0,09% 0,06%
SOKM SOK MARKETLER TICARET A.S. TRESOKMO00022 -200,00 56,264675 29.12.2023 53,95 -10.790,00 -0,03% -0,02%
TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. TRETAVH00018 300,00 106,85 29.12.2023  801005117840869720040 107,5 32.250,00 0,09% 0,06%
TCELL TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A.S. TRATCELL91M1 28.800,00 55,89621 27.12.2023  801005117882640020040 56,1 1.615.680,00 4,51% 3,08%
TCELL TURKCELL iLETISIM HiZMETLERI A.S. TRATCELL91M1 -28.700,00 55,9067 29.12.2023 801005117882640020040 56,1 -1.610.070,00 -4,49% -3,07%
THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. TRATHYAO91M5 2.600,00 240578323  29.12.2023  801005117847078540040 228,6 594.360,00 1,66% 1,13%
THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. TRATHYAO91M5 10.400,00 227,686515 29.12.2023  801005117847078540040 228,6 2.377.440,00 6,63% 4,53%
TKFEN TEKFEN HOLDING A.S. TRETKHO00012 6.800,00 44,996274 12.12.2023 36,92 251.056,00 0,70% 0,48%
TKFEN TEKFEN HOLDING A.S. TRETKHO00012 -6.600,00 44,99625 29.12.2023 36,92 -243.672,00 -0,68% -0,46%
TOASO TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. TRATOASO91H3 900,00 240,025989 5.12.2023 210 189.000,00 0,53% 0,36%
TOASO TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A S. TRATOASO91H3 -600,00 233,4195 29.12.2023 210 -126.000,00 -0,35% -0,24%
TSKB T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. TRATSKBW91NO 19.700,00 7,095502 28.12.2023 6,55 129.035,00 0,36% 0,25%
TSKB T.SINAI KALKINMA BANKASI A S. TRATSKBW91NO -4.700,00 7,095502 29.12.2023 6,55 -30.785,00 -0,09% -0,06%
TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. TRATUPRS91E8 700,00 148,213543  29.12.2023  801005117847096240040 143 100.100,00 0,28% 0,19%
TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. TRATUPRS91E8 700,00 141,2552 29.12.2023  801005117847096240040 143 100.100,00 0,28% 0,19%
VAKBN TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. TREVKFB00019 200,00 14,72075 7.12.2023  801005117847295260040 12,84 2.568,00 0,01% 0,00%
VAKBN TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. TREVKFB00019 1.200,00 11,974792 29.12.2023  801005117847295260040 12,84 15.408,00 0,04% 0,03%
YKBNK YAPI VE KREDI BANKASI A S. TRAYKBNK91N6 259.300,00 19,445201 29.12.2023  801005117842155780040 19,54 5.066.722,00 14,13% 9,65%
YKBNK YAPI VE KREDI BANKASI A.S. TRAYKBNK91IN6 -67.000,00 19,500109 29.12.2023  801005117842155780040 19,54 -1.309.180,00 -3,65% -2,49%
ASTOR Astor Enerji A.$ TREASTR00013 700,00 110,156557 7.12.2023 94,3 66.010,00 0,18% 0,13%
ASTOR Astor Enerji A.S TREASTR00013 1.700,00 94,3 29.12.2023 94,3 160.310,00 0,45% 0,31%
BIMAS BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. TREBIMMO00018 200,00 303,63365 29.12.2023  801005117822149730040 300,75 60.150,00 0,17% 0,11%
BIMAS BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. TREBIMMO00018 2.000,00 311,851125  29.12.2023  801005117822149730040 300,75  601.500,00 1,68% 1,15%
KOZAL KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. TREKOALO00014 10.000,00 19,456837 29.12.2023 19,53 195.300,00 0,54% 0,37%
KOZAL KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. TREKOALO00014 43.900,00 19,545916 29.12.2023 19,53 857.367,00 2,39% 1,63%
OYAKC OYAK CIMENTO A.S. TRAMRDIN91F2 24.000,00 58,39954 26.12.2023 55,45 1.330.800,00 3,71% 2,53%
OYAKC OYAK CIMENTO A S. TRAMRDIN91F2 -23.700,00 58,399533 29.12.2023 55,45 -1.314.165,00 -3,67% -2,50%
GRUP TOPLAMI 1.893.400,00 35.850.150,00  100,00% 68,26%
MEVDUAT
DENIZBANK A S. 2.01.2024 37,00% 12.715,39 29.12.2023 12.766,91 37,00 12.766,91 100,00% 0,02%
GRUP TOPLAMI 12.715,39 12.766,91 100,00% 0,02%
TPP
TPP 2.01.2024 43,00% 12.860.317,81 43,00 29.12.2023 492715 12.860.317,81 43,00  12.860.317,81  100,00% 24,49%
GRUP TOPLAMI 12.860.317,81 12.860.317,81  100,00% 24,49%




BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
31 ARALIK 2023 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Giinliik

. Vade Nominal Nominal Birim Als Satin Ahs Net Doniig Birim Toplam Toplam

Menkul Kiymet Thracer Kurum Tarihi ISIN Kodu Faiz Oram Deger Fiyat1 Tarihi Borsa Sozl No Tutan Deger Deger Grup (%) (%)

TUREV

F_AKBNKO0124 F_AKBNKO0124 119,00 37,26 28.12.2023  8010512515097246490040 37,81 449.939,00 0,00% 0,00%
F_ASELS0124 F_ASELS0124 491,00 45,9 28.12.2023 8010512515101893940040 46,02 2.259.582,00 0,00% 0,00%
F_ASTORO0124 F_ASTORO0124 22,00 94,95 29.12.2023  8010512515133589940040 95,72 210.584,00 0,00% 0,00%
F_BIMAS0124 F_BIMAS0124 19,00 316,52 29.12.2023 8010512515133991530040 312,95 594.605,00 0,00% 0,00%
F_DOHOLO0124 F_DOHOL0124 780,00 11,21 28.12.2023  8010512515097125350040 11,45 893.100,00 0,00% 0,00%
F_EKGYO00124 F_EKGYO0124 4.059,00 7,19 29.12.2023 8010512515101319760040 7,11 2.885.949,00 0,00% 0,00%
F_ENKAI0124 F_ENKAI0124 23,00 34,74 26.12.2023  8010512515036121370040 34,53 79.419,00 0,00% 0,00%
F_EREGLO0124 F_EREGLO0124 623,00 42,77 28.12.2023 8010512515105836640040 42,38 2.640.274,00 0,00% 0,00%
F_GARANO0124 F_GARANO0124 62,00 57,96 26.12.2023  8010512515031741160040 60,19 373.178,00 0,00% 0,00%
F_GUBRF0124 F_GUBRF0124 8,00 146,41 29.12.2023 8010512514914407830041 160,44 128.352,00 0,00% 0,00%
F_HEKTS0124 F_HEKTS0124 80,00 20,87 28.12.2023  8010512515105462830040 20,73 165.840,00 0,00% 0,00%
F_ISCTR0124 F_ISCTR0124 3.657,00 23,34 29.12.2023 8010512515106814130040 24,11 8.817.027,00 0,00% 0,00%
F_KOZAAO0124 F_KOZAA0124 5,00 43,22 29.12.2023  8010512515135934030040 43,66 21.830,00 0,00% 0,00%
F_KOZALO0124 F_KOZALO0124 546,00 20,13 29.12.2023 8010512515106097940040 20,27 1.106.742,00 0,00% 0,00%
F_KRDMDO0124 F_KRDMDO0124 1.186,00 24,64 29.12.2023  8010512515133121260040 24,56 2.912.816,00 0,00% 0,00%
F_ODAS0124 F_ODAS0124 2.398,00 83 29.12.2023 8010512515103421930040 8,46 2.028.708,00 0,00% 0,00%
F_PETKMO0124 F_PETKMO0124 158,00 18,14 28.12.2023  8010512515107272320040 19 300.200,00 0,00% 0,00%
F_PGSUS0124 F_PGSUS0124 1,00 669,67 29.12.2023 8010512515135846660040 672,98 67.298,00 0,00% 0,00%
F_SAHOL0124 F_SAHOL0124 7,00 63,32 29.12.2023  8010512515136545070040 62,62 43.834,00 0,00% 0,00%
F_SASA0124 F_SASA0124 576,00 37,53 28.12.2023 8010512515105046080040 37,58 2.164.608,00 0,00% 0,00%
F_SKBNKO0124 F_SKBNKO0124 1.374,00 4,35 29.12.2023  8010512515147967500040 4,47 614.178,00 0,00% 0,00%
F_SOKMO0124 F_SOKMO0124 4,00 55,34 29.12.2023 8010512515006446780040 55,47 22.188,00 0,00% 0,00%
F_TAVHLO0124 F_TAVHLO0124 3,00 109,33 29.12.2023  8010512515106167030040 1119 33.570,00 0,00% 0,00%
F_TCELLO124 F_TCELLO124 1,00 58,16 29.12.2023  8010512515136244030040 57,78 5.778,00 0,00% 0,00%
F_THYAOO0124 F_THYAOO0124 137,00 235,78 28.12.2023  8010512515105161240040 236,41  3.238.817,00 0,00% 0,00%
F_TKFENO0124 F_TKFENO0124 2,00 36,53 29.12.2023  8010512515011899760040 38 7.600,00 0,00% 0,00%
F_TUPRS0124 F_TUPRS0124 25,00 149,03 28.12.2023  8010512515106025960040 148,07 370.175,00 0,00% 0,00%
F_VAKBNO0124 F_VAKBNO0124 14,00 12,81 29.12.2023  8010512515057502070040 13,35 18.690,00 0,00% 0,00%
F_YKBNK0124 F_YKBNKO0124 1.959,00 19,89 28.12.2023  8010512515106970900040 20,21 3.959.139,00 0,00% 0,00%
GRUP TOPLAMI 18.339,00 36.414.020,00 0,00% 0,00%




BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
31 ARALIK 2023 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Giinliik
Vade Nominal Nominal Birim Al Satin Ahs Net Doniis Birim Toplam Toplam
Menkul Kiymet ihraggt Kurum Tarihi ISIN Kodu Faiz Oran Deger Fiyati Tarihi Borsa Sizl No Tutar1 Deger Deger Grup (%) (%)

VIiOP NAKIT
TEMINATI
VIOP Nakit
Teminat1 3.799.450,71 3.799.450,71 100,00% 7,23%
GRUP TOPLAMI 3.799.450,71 3.799.450,71 100,00% 7,23%
FON PORTFOY
DEGERI 18.565.883,91 0,00 52.522.685,43 100%




BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
31 ARALIK 2023 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon/ortaklik portfoy degeri 52.522.685,43 98,82%
Alacaklar 56.213.098,57 105,76%
Takastan Alacaklar 56.213.098,57 100,00% 105,76%
Borglar 55.585.226,47 104,58%
Takasa Borglar 55.479.543,21 99,81% 104,38%
Yo6netim ticreti 27.045,31 0,05% 0,05%
Kayda alma ticreti 2.657,73 0,00% 0,01%
Diger borglar 75.980,22 0,14% 0,14%
Toplam deger/net varhk degeri 53.150.557,53 100,00%

Toplam katilma pay1/pay sayist
Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1

1.000.000.000

960.458.964



