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02 EKIM - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL BILGILERE iLiSKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

BV Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisimn Sermayesi Yatirim Fonu
Kurucu Yoénetim Kurulu’na,

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Bv Portfoy Yonetimi A.$. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2023
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahik 2023 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde
Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir

Gériisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiimiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
fliskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gbre cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulart, bir biitiin olarak finansal
tablolarin  bagumsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin  gdriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindig:

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger | Bagimsiz denetimimiz siirecinde, finansal
Yontemi varliklarin degerleme ve deger diisiikliigi ile
ilgili  asagidaki  denetim  prosediirleri
31 Arabk 2023 tarihi itibariyla finansal | uygulanmistir;

varhklar toplam varliklarin  G6nemli  bir
boliimiinti olusturmaktadir. Fon’un borsada | i) Fon yonetimi tarafindan atanan degerleme
islem gormeyen hisselerden olusan finansal sirketinin  ehliyetleri, yetkinlikleri ve
varliklar1 finansal tablolarda dipnot 2’deki tarafsizhginin degerlendirilmesi,
muhasebe politikalarinda agiklandig: iizere
gergefe  uygun  deger yontemi ile | ii) Finansal tablolarda ve ekli dipnotlarda yer

gosterilmektedir. Uygulanan degerleme alan bilgilerin  uygunlugu, aciklanan

metotlar1 ise 6nemli tahmin ve varsayimlar bilgilerin finansal tablo okuyucular igin

icermektedir. Bu sebeplerle s6z konusu onemi  dikkate  ahnmip  tarafimizca

varliklarda gercege uygun degerleme hususu sorgulanmasi,

bagimsiz denetimimiz bakimindan énemli bir

konudur. i) Degerleme raporlarinda, degerleme
uzmanlarinca kullantlan yontemlerin ve

Fon’un finansal varliklarina iliskin muhasebe kullanilan piyasa verilerinin uygunlugunun

politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar test edilmesi,

Not 2, 8 ve 10°da bulunmaktadir.

iv) Degerleme raporlarinda degerleme
uzmanlarinca takdir edilen degerlerin Not
8’de aciklanan tutarlara mutabakatinin
kontrol edilmesi.

Finansal varliklarda degerlemeye iliskin
gergeklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde
onemli bir bulgumuz olmamistir.
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Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara [iskin
Sorumluluklart

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Fon’un stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip
icermedigine iligkin makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetc¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgm her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basmna veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi
makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlhigliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

i) Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanmiti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6énemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiiksektir.)

i) Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

ii1) Kurucu Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.
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iv) Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini
sona erdirebilir.

v) Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gerce§e uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularmn:
tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Fon’un 02 Ekim - 31 Aralik 2023 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’ nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Dr. Halil [brahim Yiiriidii’diir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

Istanbul, 29 Nisan 2024

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212.286 10 51
www.atadenetim.com
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BV PORTFOY YONETIMI A.S. SINERJI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2023 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetim'den

Gecmig

Dipnot Cari Donem
Referanslar1 31 Aralik 2023 (*)

VARLIKLAR

Nakit ve nakit benzerleri 16 19.347.871
Finansal varliklar 8 6.727.278
TOPLAM VARLIKLAR 26.075.149
YUKUMLULUKLER

Diger borglar 5 77.142
- lliskili taraflara diger kisa vadeli bor¢lar 11.919
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli bor¢lar 65.223
TOPLAM YUKUMLULUKLER 77.142
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI 9-17 25.998.007

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) Bv Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun,
ilk pay ihrag tarihi 02 Ekim 2023 oldugundan, finansal durum tablosu 31 Aralik 2023 itibar1 ile olusturulmus ve 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak sunulmamustir.
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02 EKIM - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetim‘den

Gecmiy

Cari Dénem

Dipnot 02.10.-

Referanslar: 31.12.2023 (*)

Faiz gelirleri 10 26.891
Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin ger¢eklesmis (zarar) / kar 10 18
Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin ger¢eklesmemis (zarar) / kar 10 1.095.394
Esas faaliyet gelirleri 1.122.303
Yonetim ticretleri 7 (14.137)
Saklama Ucretleri 7 (11.798)
Denetim Ucretleri 7 (66.941)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (701)
Esas faaliyetlerden diger giderler 11 (21.206)
Esas faaliyet giderleri (-) (114.783)
Esas faaliyet kar1 1.007.520
Net donem kar1 / (zarari) 1.007.520
Toplam degerde / net varlik degerinde artis 1.007.520

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) Bv Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun,
ilk pay ihrag tarihi 02 Ekim 2023 oldugundan, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 02 Ekim - 31 Aralik 2023
itibari ile olusturulmus ve 6nceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamustir.



BV PORTFOY YONETIMIi A.S. SINERJI GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
02 EKIM - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz

denetim'den

Gecmig

Cari Donem

Dipnot 02.10.-

Referanslari 31.12.2023 (*)

Toplam degeri/ net varlik degeri (donem basr) 17 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis / (azalig) 17 1.007.520
Katilma payi ihrag tutari 17 24.990.487
Toplam degeri/ net varhk degeri (donem sonu) 9 25.998.007

Ekli notlar bu tablolarn ayrilmaz pargasidir.

(*) Bv Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun,
ilk pay ihrag tarihi 02 Ekim 2023 oldugundan, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu 02 Ekim - 31 Aralik 2023
itibart ile olusturulmus ve 6nceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamustir.



BV PORTFOY YONETIMI A.S. SINERJi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
02 EKIM - 31 ARALIK 2023 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetim'den
Gecmig
Cari Donem
Dipnot 02.10.-
Referanslar: 31.12.2023 (*)
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.708.451)
Net Donem Kari / (Zarar) 1.007.520
Donem Net (Zarar1)/Kar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler: (1.188.120)
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 10 (92.726)
Gergege uygun deger kayiplar (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler 10 (1.095.394)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (5.554.742)
Borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 77.142
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler 7 (5.631.884)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (5.735.342)
Alinan faiz 10 26.891
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 24.990.487
Katilma pay ihraglarindan elde edilen nakit 17 24.990.487
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 19.282.036
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 19.282.036
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 16 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 16 19.282.036

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

(*) Bv Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun, ilk pay ihrag tarihi

02 Ekim 2023 oldugundan, nakit akis tablosu 02 Ekim - 31 Aralik 2023 itibar1 ile olusturulmus ve dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamustir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S. SINERJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

BV Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’dur (“Fon”)

BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, BV Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatinm Fonu igtizigii ve BV Portfoy
Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatim Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iliskin
olusturulacak Thrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK veya “Kurul”) 03 Nisan 2023 tarih ve
E-12233903-320.01.01-35565 say1li karari ile onaylanmstir.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi bilgiler ¢ercevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 02
Eylil 2023 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli
yatirimeilara sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) '
Fenerbahge Mah. Fener Kalamig Cad. Belvii Sitesi No:110/1 Kadikoy/Istanbul

Yonetici:

BV Portfoy Yonetimi A.S. .
Fenerbah¢e Mah. Fener Kalamig Cad. Belvii Sitesi No:110/1 Kadikoy/Istanbul

Saklayici kurum:

Denizbank A.S. (“Saklayic1™)
Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe-Istanbul

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 29 Nisan 2024 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S. SINERJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon, genel olarak; bilisim teknolojileri, bilgi ve iletisim teknolojileri, finans, bilgi teknolojileri, mobil
teknolojiler, her tiirlii yazilim teknolojileri, sanayide kullanilan teknolojiler ve tarim teknolojileri gibi
alanlarda faaliyet gdsteren girisim sirketlerine, tek basina veya yurt icinde veya yurt disinda kurulu diger
girigim sermayesi fonlari, stratejik yatirim sirketleri ve holdingleri, yatinm ve kalkinma bankalari, girisim
sermayesi yatirimi yapan organizasyonlar (venture capital sirketleri, melek yatirimci aglart vb.) ve melek
yatirimcilar ile birlikte ortak yatirim yapmay1 amaclamaktadir. Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi ana
sektorler, yazilima dayali hizmet sektori, finans teknolojileri (fintek-fintech), oyun, hizmet olarak mobilite
(mobility as a service — MaaS), hizmet olarak yazilim (software as a service — SaaS), saglik, tarim, sanayi
teknolojileri, e-ticaret, egitim ve donanim gelistirme sektorleridir. Ancak Yatirnm Komitesi tarafindan
uygun goriilmesi halinde Fon bu sektorlerin digindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.a. Sunuma liskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig ¢ercevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun deger Olglimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmigtir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarillan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuatt ve SPK tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergcege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin disinda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlart diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Fon, KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.
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i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalarimin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin o6nceki tanimi, muhasebe
tahminlerindeki  degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini
belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.
Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana
gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin
Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina énemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TFRS'de
"kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tamimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar1 tarafindan biiyiik Olciide
anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin
boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi1 gerekir. Ayrica isletmenin
muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir. S6z
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamimi daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, bir yiikiimliliige iliskin yapilan 6demelerin vergisel
acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen
yiikiimliilikle (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan
iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi
olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliligiin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde Onemlidir. Degisiklikler
kargilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten
cekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar
icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi
yiikiimliiligii muhasebelestirilir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamistir. Séz konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yayimlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini
acikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler igin belirli
aciklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve aciklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik aciklama hiilkmii degisikli§in yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle
getirilen belirli agiklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi 6ncesinde sona eren ara hesap donemlerinde
uygulanmasi zorunlu degildir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde
onemli bir etkisi olmamustir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz
yirilirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimen isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptign Varhk
Satislar1 veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamlt yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan
duyuruyla Standardin zorunlu yiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri
olarak ertelenmistir. Standart Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliikklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslart
belirlemek tizere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yikimliiliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi sdzlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla sz konusu yikiimliligii erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yiikiimliilik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi
erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi s6zlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina baglh oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasini istemektedir.
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Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z
konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek
olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu
itibartyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doéneminden
sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin yikiimliligiin
siniflandirilmasimi etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye
doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken
uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur. S6z konusu degisiklik Fon igin
gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki bulunmamaktadir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamigtir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde,
satici-kirac1 tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yikiimliiliiklerinin o&lglimiinde
uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama igleminin fiilen
bagladig: tarihten sonra “Kira yilikiimliiliigiiniin sonraki dl¢imii” bashigi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini
uygularken, elde kalan kalan kullamm hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢limiine yonelik spesifik bir hiikiim
icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri
tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.

Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas1 gelistirmesi
ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kirac1 degisiklikleri TFRS
16’n1n ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik
uygular. S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir
etki bulunmamaktadir.

TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri - Aciklamalar: Tedarik¢i Finansmam Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani1 anlagmalarmin isletmenin
ylikiimliiliikleri, nakit akislari ve maruz kaldigi likidite riskleri iizerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan anlagilmasina katki saglamak iizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagmalart; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin
isletmenin tedarik¢isine olan borcunu 6demeyi iistlendigi ve igletmenin de tedarik¢iye 6deme yapildig: giin
ya da sonrasinda édemeyi kabul ettigi anlagmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tir
anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan
yiikiimliiliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliiliikklerin defter degerinde meydana gelen nakit dist
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir.

Ayrica, TFRS 7’de ongoriilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarikei
finansman1 anlagmalar1, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere Ornek olarak gosterilmistir.
Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken
uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda bu husus agiklanir. Genel anlamda, Fon finansal tablolar
iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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iii) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayimlanmis ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar.
Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Konvertibl olmama

Agustos 2023’te UMSK, UMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
konvertibl olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda déviz kurunun
ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi konvertibl olmadigi i¢in doviz
kuru tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin konvertibl olmamasit durumunun isletmenin performansi,
finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo
kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. S6z konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir ve
finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki bulunmamaktadir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir. Fon’un
pay ihra¢ tarihinin 02 Ekim 2023 olmasi nedeniyle 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle hazirlanan finansal
tablolarin finansal durum, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile nakit akis tablosu
karsilagtirilmali olarak sunulmamustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem icerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.

2.d. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir (Dipnot 15).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliliklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan katilma
paylari, katilma pay1 geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmas1 ve finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan katilma pay1 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem
maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin
kar pay1 oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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Beklenen kredi zarar karsitliginin olciimii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak icin bir grup 6nemli karar
almmas1 gereklidir. Bunlar:

- Kiredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- lliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tagimakta oldugu finansal
varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin TFRS 9’a gore
hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsiligr tutarinin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde
Oonemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla hazirlanan
finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger dusiikligi karsihig
muhasebelestirmemistir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglarr” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden o©nceki iki is giiniinde aldigrt menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.
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Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilt Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler
yatirnm fonlar1 (borsa yatirnm fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %210, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig gilinline kadar olusan deger artig
veya azalislar1 toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve ytikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiikimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir,

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Doénem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak ayinin ilk is giinii itibariyle temettii
dagitim yapilir. Donem bas1 yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme glintidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin ¢arpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay igin
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.
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Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

b)

Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

i)

i)

iv)
v)
Vi)

vii)

Borsada igslem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
Katilma hesabi, kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

(i) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

viii) (vii) nolu alt bentte yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portfdyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmustir.
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NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2023 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

NOT 4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tirkiye’de kurulmus olan BV Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

4.1 Iliskili taraflarla yapilan islemler

02.10.-
31.12.2023

BV Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 14.137

14.137

4.2 Tliskili taraflara borclar

31 Aralik 2023

BV Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim iicretleri 11.919

11.919

NOT 5 ALACAKLAR BORCLAR

5.1 Diger kisa vadeli borclar

31 Aralik 2023

Odenecek denetim iicreti 63.303
Odenecek fon yonetim iicreti (Not 4) 11.919
Odenecek saklama iicretleri 620
Diger borglar 1.300
77.142

NOT 6 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu nakit teminati bulunmamaktadar.
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NOT 7 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

02.10.-

31.12.2023

Yonetim Ucretleri (Not 4) (*) 14.137
Saklama Ucretleri 11.798
Denetim Ucretleri 66.941
Komisyon ve diger islem iicretleri 701
93.577

(*) Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, her ay sonunda Fon’a verilen toplam kaynak taahhiidi
tutarinin yillik olarak %2,00+BSMV’si (yiizdeiki+BSMYV) tutarinda bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret aylik donemlerin sonunu takip eden 5 is giinii i¢inde, Kurucu ile Dagitici arasinda imzalanan s6zlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagitici’ya Fon’dan ddenecektir.

NOT 8 FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2023

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal yatirimlar 6.727.278

6.727.278

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2023
Gergege uygun deger farki kar/zarara Gergege Uygun
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Kayith Degeri
Girisim sermayesi yatirimlari 1.749.999 2.600.782 2.600.782
Yatirim fonlar 3.947.720 4.126.496 4.126.496

5.697.719 6.727.278 6.727.278
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan ve borsaya kote olmayan
girisim sermayesi yatirim fonlarmimn 2023 detaylari asagidadir:

31.12.2023

Girigim sermayesi yatirim Gergege Uygun Sahiplik pay1
fonu Degeri (%)

BVG-BV Portfoy Bogazici
Ventures Girigim Sermayesi 2.600.782 24,09%
Yatirim Fonu

2.600.782

NOT 9 FIiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

31.12.2023

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 25.998.007

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 25.998.007

NOT 10 HASILAT

02.10.-

31.12.2023

Katilma Hesabi Gelirleri 26.891

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar /

(zarar) 18
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar /

(zarar) 1.095.394

1.122.303
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NOT 11 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

11.1 Esas faaliyetlerden diger giderler

02.10.-

31.12.2023

Vergi, resim, harg vb. giderler 3.476
Diger giderler 17.730
21.206

NOT 12 FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir.
NOT 13 KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla kur degisiminin etkisi bulunmamaktadir.
NOT 14 TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla tiirev aract bulunmamaktadir.

NOT 15 FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a. Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli Olgiide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.
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Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2023
Gergege uygun degeri Kayitl degeri

Nakit ve nakit benzerleri 19.347.871 19.347.871
Finansal varliklar 6.727.278 6.727.278
Diger borglar 77.142 77.142

26.152.291 26.152.291

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme
yontemleri:

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Girigim Sermayesi Yatirimlari - 2.600.782 -
Yatirim fonu - 4.126.496 -

- 6.727.278 -

NOT 16 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR

31.12.2023
Bankalar
- Vadeli mevduat 16.313.154
- Vadesiz mevduat 3.034.717
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 19.347.871

31.12.2023
Nakit ve nakit benzerleri 19.347.871
Faiz Tahakkuku (-) (65.835)

Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 19.282.036
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Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler, katilma
hesaplarmna ilave edilerek gosterilmektedir:

NOT 17 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiIi DEGiSIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR

02.10.-
31.12.2023
1 Ocak itibariyla toplam deger/net varlik degeri -
Toplam degerde/net varlik degerinde artig 1.007.520
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 24.990.487
31 Aralik itibariyla toplam deger/net varlik degeri 25.998.007
Birim pay degeri
31.12.2023
Fon toplam degeri (TL) 25.998.007
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 22.196.334
Birim pay degeri (TL) 1,17127
02.10.-
31.12.2023
1 Ocak itibariyla (Adet) -
Dénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 22.196.334
Donem iginde geri alinan fon paylari sayis1 (Adet) -
31 Aralik itibariyla dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 22.196.334

NOT 18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi
Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,

doviz kurlar1 ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmugtir.
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i Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyilinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon ictiiziigli hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari
alacaklar Diger alacaklar
Ters
Repo/
iliskili Diger iliskili Diger Finansal ~ Bankalardaki T.Para
31.12.2023 taraf taraf taraf taraf Yatirimlar Mevduat Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - 4.126.496 19.347.871 -
(A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis finansal - - - 4.126.496 19.347.871 -

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - -

gecmis veya deger diigiikliigiine ugranmis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramanmus varliklarin - - - - - - -

net defter degeri

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - _ _

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - R . R
Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmig kisim. - - - - - - _

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikligii (-) - - - - - R R
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - - - - R R R

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yd&netimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Fon’un tilirev finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytikiimliiliikler {izerinden 6denecek finansman maliyetleri
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2023
Sozlesme uyarinca
Kayith nakit cikislar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  toplamu(=I+II+III+1V) Kisa (I) Arasi(I) Arasi (III) Uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 77.142 77.142 77.142 - - -

Diger borglar 77.142 77.142 77.142 - - -




26
BV PORTFOY YONETIMI A.S. SINERJI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

iii.  Piyasa riski aciklamalart

Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla yabaci
varlik cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani1 degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni tipte yilikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sabit getirili finansal araglar

Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 4.126.496
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasas1 Alacaklar -

4.126.496

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz oran riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere goére TL faizlerde %1
oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit
getirili menkul kiymetlerin gercege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda etki meydana
gelmemektedir.

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senedi bulunmamaktadir.

NOT 19 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

I. 31 Aralik 2023 itibariyla Fon portfoyilinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

ii. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.
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NOT 20 BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN  ALINAN
HIZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

02.10-
31.12.2023

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti (*) 50.000

50.000

(*) Tutarlar KDV hari¢ sunulmustur.
NOT 21 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi
aciklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Aymi agiklamada, kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 07 Mart 2024 tarihli, 14/382 sayili Karar1 ile yatirnm fonlarinin 31 Aralik 2023
finansallarinin TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi diizenlemesine tabi tutulmayacagi duyurulmus
ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

NOT 22 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR

BV Portfdy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatwrim Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslar”na iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

BV Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatrim Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve
SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve BV Portfoy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup
baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

Istanbul, 29 Nisan 2024

19 Mayis Cad, No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51

www.atadenetim.com
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31 ARALIK 2023 TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

Nominal Degerleme Degerleme
itfa ISIN Faiz Net Doniis Raporu Raporunda Yer Portfoy Grup Toplam
Yatirnmlar ihrager Tarihi Kodu Oram Als Maliyeti Abs Tarihi Tutari Tarihi Alan Deger Degeri (%) (%)
A.GIRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI
A.5.GSYF KATILMA PAYLARI
BVG-BV PORTFOY BOGAZICI VENTURES GIR.SERM. 1.749.998,61 4.12.2023 4,248185 2.600.781,34  100,00% 11,29%
GRUP TOPLAMI 1.749.998,61 2.600.781,33 11,29%
Menkul Nominal Birim
Vade Deger Faiz Nominal Al Satin Ahs Net Doniis Giinliik Toplam Grup Toplam
Yatinnmlar ihracei Kurum Tarihi Tanim Oram Deger Fiyat1 Tarihi Tutari Birim Deger Giinliik Kur Deger (%) (%)
MEVDUAT
DENIZBANK A.S. 2.01.2024 37,00% 16.247.319,78 29.12.2023  16.313.154,33 37,00000 16.313.154,33  100,00% 70,80%
GRUP TOPLAMI 16.247.319,78 16.313.154,33 70,80%
DiGER
Y.FONU TURK
BVZ-BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARB. SERB. (TL) FON BV PORTFOY YONETIMI A.S. 2.881.988,00  1,283836 4.12.2023 1,337973 3.856.022,13  93,45% 16,74%
DLY-DENIZ PORTFOY PARA PIYASASI FON DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. 138.971,00 1,782518  12.10.2023 1,946264 270.474,25 6,55% 1,17%
GRUP TOPLAMI 3.020.959,00 4.126.496,38 17,91%
FON PORTFOY DEGERI 19.268.278,78 23.040.432,04 100,00%
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2023
Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 23.040.432,05 88,62%
Hazir degerler 3.034.717,34 11,67%
Bankalar 3.034.717,34 100,00%  11,67%
Borglar 77.142,56 0,30%
Yonetim ticreti 11.919,36  15,45% 0,05%
Kayda alma ticreti 1.299,90 1,69% 0,00%
Diger borglar 63.923,30 82,86% 0,25%
Toplam deger/net varhk degeri 25.998.006,83 100,00%

Toplam katilma payi/pay sayist
Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1

1.000.000.000

977.803.666



